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Abstract. PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk or Sari Roti in 2018 was fined IDR 2.8
billion for delay in takeover report notification. The company's profit in 2017 decreased
by 51.61% compared to 2016 and decreased in 2018 by 6.06%. In 2020 the company
experienced a decline of 28.71%. Director of Sari Roti stated that the company's
performance was good in the third quarter of 2020 even though in the financial statements
the company's profit actually decreased. At 2021, Sari Roti's profit decreased by 27.15%
as of March 31, 2021. Research on financial performance is carried out by using ratio
analysis.

The research method used is descriptive quantitative that analyzes the financial
performance of Sari Roti by using the analysis of liquidity ratios, solvency and
profitability with indicators of Current Ratio, Quick Ratio, DAR, DER, Profit Margin,
NPM. The research was conducted for 2016-2020.

Based on the research results, the liquidity ratio of Sari Roti on the whole ability of the
company to pay its short-term obligations (debt) is in good condition. Based on the whole
solvency ratio analysis, it is stated in a fairly good condition. Based on the analysis of the
overall profitability ratio can be stated in good condition.
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Abstrak. PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) merupakan perusahaan dengan
merek dagang Sari Roti. Tahun 2018 perusahaan didenda Rp 2,8 miliar karena
keterlambatan pemberitahuan pengambilalihan (akuisisi). Laba perusahaan tahun 2017
mengalami penurunan sebesar 51,61% dibandingkan tahun 2016 dan kembali menurun
di tahun 2018 sebesar 6,06%. Tahun 2020 perusahaan kembali mengalami penurunan
sebesar 28,71%. Direktur PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk menyatakan kinerja
perusahaan baik di kuartal III tahun 2020 padahal dalam laporan keuangan laba
perusahaan justru mengalami penurunan. Awal tahun 2021, laba sari roti kembali
menurun sebesar 27,15% per 31 Maret 2021. Metode penelitian yang digunakan adalah
penelitian kuantitatif deskriptif yang menganalisis kinerja keuangan PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk dengan menggunakan analasis rasio likuiditas, solvabilitas dan
profitabilitas dengan indikator Current Ratio, Quick Ratio, Debt to Assets Ratio atau Debt
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Ratio, Debt to Equity Ratio, Profit Margin, Net Profit Margin. Penelitian dilakukan
periode 2016-2020. Hasil penelitian berdasarkan rasio likuiditas PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk secara keseluruhan kemampuan perusahaan membayar kewajiban (utang)
jangka pendek dalam kondisi yang baik. Berdasarkan analisis rasio solvabilitas secara
keseluruhan dinyatakan dalam kondisi yang cukup baik. Berdasarkan analisis rasio
profitabilitas secara keseluruhan dapat dinyatakan dalam kondisi yang baik.

Kata kunci: PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI), Likuiditas, Profitabilitas,
Solvabilitas.

LATAR BELAKANG

Perkembangan zaman membuat pertumbuhan ekonomi di Indonesia semakin
meningkat. Perkembangan ini tentu terjadi pada sektor ekonomi dan bisnis yang saat ini
menjadi salah satu hal yang mampu mempengaruhi dunia internasional. Berdasarkan data
Badan Pusat Statistika hasil sensus penduduk per September 2020 adalah sebesar 270,20
juta jiwa dengan kepadatan penduduk 141 jiwa per km?. “Selama tahun 2010 sampai
tahun 2020 rata-rata laju pertumbuhan penduduk Indonesia sebesar 1,25%” (Statistika,
2021). Kebutuhan konsumsi diperkirakan meningkat dengan seiring jumlah penduduk
yang semakin banyak. Kondisi-kondisi tersebut dimanfaatkan oleh berbagai sektor usaha
atau bisnis untuk memperoleh keuntungan.

Bisnis pada dasarnya adalah sebuah usaha yang dilakukan untuk memperoleh
keuntungan. Bisnis di Indonesia memiliki kesempatan atau peluang yang besar, hal ini
disebabkan karena wilayah Indonesia yang luas dan pertumbuhan penduduk yang pesat.
Kinerja manajemen dapat terlihat dengan adanya rasio keuangan dalam suatu periode
tertentu. Rasio keuangan terbagi menjadi beberapa jenis yaitu rasio likuiditas, rasio
solvabilitas, rasio aktivitas dan rasio profitabilitas.

PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) merupakan salah satu perusahaan besar
yang cukup populer di Indonesia dengan nama merek Sari Roti. “Pada tahun 2018 PT.
Nippon Indosari Corpindo Tbk melanggar pasal 29 UU Nomer 5 Tahun 1999 tentang
keterlambatan pemberitahuan pengambilalihan (akuisisi) saham PT Prima Top Boga
yang menyebabkan PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk didenda sebesar Rp 2,8 miliar
oleh Komisi Pengawasan Persaingan Usaha (KPPU)” (Hamdani, 2018). Ditambah
pandemi covid-19 menyebabkan penurunan laba di berbagai sektor usaha di Indonesia
termasuk PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk. Laba bersih PT. Nippon Indosari Corpindo
Tbk turun 39,2% per September 2020. “Anisa Sofia Direktur PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk menyatakan kinerja perusahaan baik di kuartal III tahun 2020.
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Niskoiriyah (2017) melakukan penelitian analisis kinerja keuangan PT. Mayora
Indah Tbk menggunakan Rasio Likuiditas, Solvabilitas, Aktiitas, dan Profitabilitas. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa Rasio Likuiditas, Solvabilitas, Aktiitas, dan Profitabilitas
dapat digunakan untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan di bidang makanan dan
minuman.

Amri (2018) melakukan penelitian analisis laporan keuangan untuk menilai kinerja
keuangan PT. Incipna Indonesia menggunakan rasio Likuiditas, Solvabilitas, Aktivitas
dan Profitabilitas. Hasil penelitian menunjukkan nilai rasio likuditas perusahaan
mengalami penurunan, solvabilitas dan aktivitas mengalami kenaikan sedangkan
profitabilitas perusahaan fluktuasi.

Herawati dan Supriyanto (2019) melakukan penelitian analisis kinerja perusahaan
PT. Semen Indonesia menggunakan rasio Gross Profit Margin(GPM), Net Profti
Margin(NPM), Return On Assets(ROA) dan Return On Equity(ROE). Hasil penelitian
menunjukkan nilai GPM menunjukkan kenaikan sedangkan nilai NPM, ROA dan ROE
mengalami penurunan.

Peneliti melakukan penelitian untuk mengetahui kinerja keuangan PT. Nippon
Indosari Corpindo Tbk periode 2016-2020 menggunakan analisis Rasio Likuiditas,
Solvabilitas dan Profitabilitas.

KAJIAN TEORITIS

Kinerja Keuangan
Menurut Febryani dan Zulfadin (Indrawan, 2011:21) ‘kinerja perusahaan adalah
suatu hal penting yang harus diperoleh perusahaan dikarenakan merupakan gambaran dari
kinerja perusahaan dalam melakukan pengelolaan dan alokasi sumber daya nya’.
Manfaat kinerja keuangan dalam perusahaan antara lain:
1) Mengelola aktivitas-aktivitas perusahaan atau organisasi secara efektif dan efisien
dengan memotivasi karyawan dengan maksimal.
2) Membantu pengambilan keputusan mengenai hal-hal yang menyangkut
karyawan.
3) Untuk mengidentifikasi kebutuhan dan program pengembangan karyawan
(seleksi dan evaluasi program pelatihan).
4) Menyediakan feedback untuk karyawan terhadap pimpinan mengenai kinerja

mereka.
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5) Menyediakan dasar bagi distribusi penghargaan.

Laporan Keuangan

Menurut (Kasmir, 2019:7) “salah satu kewajiban perusahaan yaitu membuat dan
memberi informasi dana perusahaannya pada periode tertentu”. Hal tersebut akan
dianalisa agar mengetahui kondisi dan posisi perusahaan yang terbaru. Perusahaan
dimudahkan dengan mengetahui kondisi tersebut sehingga akan mengetahui apa yang
akan dilakukan pada masa yang akan datang.
Tujuan Laporan Keuangan

Menurut (Kasmir, 2019:10) “laporan keuangan secara umum bertujuan
memberikan informasi keuangan suatu perusahaan pada periode tertentu maupun saat
tertentu”. Dalam perusahaan sudah menjadi hal yang pasti untuk membuat laporan
keuangan guna memenuhi tujuan tertentu atau mencapai tujuan tersebut.
Jenis — Jenis Laporan Keuangan

Perusahaan yang membuat laporan keuangan terdiri dari beberapa jenis
berdasarkan tujuan pembuatan laporan keuangan tersebut. Menurut Atma Hayat
komponen laporan keuangan yaitu (Hayat ef al., 2018:83):

1. Neraca

2. Laporan Laba Rugi

3. Arus Kas Bersih

4. Laporan Arus Kas

5. Laporan Laba Ditahan
Analisis Laporan Keuangan

Analisis laporan keuangan atau financial statement analysis adalah proses
menganalisa atau penyelidikan terhadap laporan keuangan yang berupa neraca dan
laporan laba rugi beserta lampiran untuk mengetahui kondisi keuangan dan tingkat
kesehatan perusahaan secara terstruktur dengan teknik tertentu.
Analisis Rasio Keuangan

Analisa Laporan Keuangan adalah proses pengidentifikasian ciri-ciri keuangan
perusahaan yang didapat dari data-data akutansi serta laporan keuangan lainnya. Tujuan
adanya Analisis Laporan Keuangan adalah untuk mengetahui prestasi perusahaan.
(Widuri, 2012). Sedangkan menurut (Hayat et al., 2018:97) “secara sederhana, rasio

adalah perbandingan dua angka atau total. Perbandingan tersebut dapat dinyatakan
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dengan berbagai cara”. Dalam persentase per komponen atau common size income
statement pada laporan laba rugi, persentase adalah bentuk yang dinyatakan oleh rasio.
Analisis Rasio Likuiditas

Rasio likuiditas sangat bermanfaat bagi pihak dari luar perusahaan diantaranya
pemodal, distributor, kreditor dan masyarakat lainnya guna mengukur kemampuan pada
perusahaan dalam membayar utang atau kewajiban pada pihak ketiga.
Rasio Lancar (Current Ratio)

Rasio ini adalah rasio untuk menilai kemampuan perusahaan guna membayar
kewajiban atau utang jangka pendek yang akan jatuh tempo saat ditagih dalam
keseluruhan. Rumus rasio lancar yang dapat digunakan yaitu :

Aktiva Lancar (Current Assets)

Rasio Lancar atau Current Ratio =
Utang Lancar (Current Liabilities)

Rasio Cepat (Quick Ratio)

Rasio cepat adalah rasio yang menggambarkan kinerja perusahaan dalam
membayar atau memenuhi utang lancar atau utang jangka pendek atau kewajiban
menggunakan aktiva lancar tanpa peduli nilai persediaan atau invenfory. Rumus rasio

lancar yang dapat digunakan yaitu :

Aktiva Lancar - Persediaan

Rasio Cepat at ick Ratio =
asio Cepat atau Quick Ratio Utang Lancar

Analisis Rasio Solvabilitas

Rasio solvabilitas (leverage ratio) adalah rasio yang digunakan untuk menilai
seberapa jauh aktiva perusahaan yang ditutupi oleh kewajiban atau utang.
Debt to Assets Ratio atau Debt Ratio

Debt Ratio adalah alat analisis yang digunakan untuk menilai perbandingan antara
jumlah utang dan jumlah aktiva. Dapat diartikan sebagai seberapa banyak utang
membiayai aktiva perusahaan. Rumus Debt Ratio yang dapat digunakan yaitu:

Total Utang

Debt to Assets Ratio = m

Debt to Equity Ratio

Debt to Equity Ratio adalah alat analisis yang digunakan untuk mengukur
kewajiban atau utang dengan modal atau ekuitas. Dapat dicari dengan melakukan
perbandingan diantara keseluruhan utang diantaranya utang lancar terhadap keseluruhan

modal atau ekuitas. Rumus Debt to Equity Ratio yang dapat digunakan yaitu :
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Total Utang

Debt to Equity Ratio = :
ebt to Equity Ratio Fluitas

Analisis Rasio Pofitabilitas

Rasio Profitabilitas adalah alat analisis yang digunakan untuk mengukur kinerja
perusahaan dalam memperoleh keuntungan atau laba. Rasio tersebut juga menunjukkan
nilai tingkat kefektivitasan manajemen pada perusahaan.
Rasio Profit Margin atau Profit Margin on Sale
Profit Margin on Sales |/ Ratio Profit atau margin laba penjualan (sales) adalah alat
analisis yang digunakan untuk menilai margin laba terhadap penjualan.
Rasio tersebut dapat dikena dengan rasio profit margin. Rumus Profit Margin yang dapat
digunakan terdapat dua cara yaitu:
1) Untuk margin laba kotor rumusnya :

Penjualan Bersih - Harga Pokok Penjualan
Profit Margin =

Penjualan

2) Untuk margin laba bersih rumusnya :

Earning After Interest and Tax (EAT)
Penjualan

Net Profit Margin =

METODE PENELITIAN

Penelitian tentang kinerja keuangan menggunakan analisis rasio likuiditas, rasio
solvabilitas dan rasio profitabilitas pada PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk dengan
menggunakan laporan keuangan perusahaan yang tersedia di Bursa Efek Indonesia
periode 2016-2020. Jenis penelitian adalah deskriptif kuantitatif karena peneliti
melakukan pengolahan data berupa angka dari laporan keuangan tahunan,kemudian
melakukan analisis dan interpretasi hasil atas kinerja keuangan PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk Periode 2016-2020. Teknik pengumpulan data menggunakan studi pustaka
dan dokumentasi. Teknik analisis menggunakan analisis Current Ratio, Quick Ratio,

Debt to Assets Ratio, Debt to Equity Ratio, Profit Margin, dan Net Profit Margin.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Data yang digunakan untuk analisis adalah laporan posisi keuangan dan laporan
laba rugi perusahaan yang ada dalam lporan keuangan tahunan PT Nippon Indosari

Corpindo Tbk. laporan keuangan tahunan perusahaan ini diambil dari Galeri Investasi
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Syariah Bursa Efek Indonesia (GISBEI) Universitas Islam Kadiri - Kediri dan melalui

website www.idnfinancial.com. Hasil penelitian kinerja keuangan perusahaan PT.

Nippon Indosari Corpindo menggunakan rasio likuiditas (current ratio, quick ratio), rasio
solvabilitas (debt to assets ratio, debt to equity ratio) dan rasio profitabilitas (profit

margin, net profit margin)

Rasio Likuiditas

Hasil Rasio Lancar / Current Ratio dan Rasio Cepat/ Quick Ratio PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk Periode 2016-2020 (dalam kali)

4,5
4,0 3,57 3,83
3,5 y
2,96 AN /3,6
3.0 7734 N /
2,25
23 28
.69
2,0 22
1,5
1,6

1,0
0,5
0,0

2016 2017 2018 2019 2020

+—Rasio Cepat / Quick Ratio Rasio Lancar / Current Ratio

Sumber : Data diolah, 2022

Rasio lancar pada tahun 2016 yaitu sebesar 2,96 kali, tahun 2017 mengalami
penurunan 0,71 kali dikarenakan kas dan piutang mengalami peningkatan sedangkan
persediaan mengalami penurunan yaitu menjadi 2,25 kali, tahun 2018 mengalami
peningkatan 1,32 kali dikarenakan kas mengalami penurunan sedangkan piutang dan
persediaan mengalami peningkatan yaitu menjadi 3,57 kali, tahun 2019 mengalami
penurunan 1,88 kali dikarenakan kas mengalami penurunan sedangkan piutang dan
persediaan mengalami peningkatan yaitu menjadi 1,69 kali dan tahun 2020 mengalami
peningkatan 2,14 kali dikarenakan kas dan piutang mengalami penurunan sedangkan
persediaan mengalami peningkatan yaitu menjadi 3,83 kali.

Rasio cepat tahun 2016 yaitu sebesar 2,80 kali, tahun 2017 mengalami penurunan
0,60 kali dikarenakan kas dan piutang mengalami peningkatan sedangkan persediaannya
tetap yaitu menjadi 2,20 kali, tahun 2018 mengalami peningkatan 1,24 kali dikarenakan
kas mengalami penurunan sedangkan piutang dan persediaan mengalami peningkatan

yaitu menjadi 3,44 kali, tahun 2019 mengalami penurunan 1,83 kali dikarenakan kas
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mengalami penurunan sedangkan piutang dan persediaan mengalami peningkatan yaitu
menjadi 1,61 kali dan tahun 2020 mengalami peningkatan 1,96 kali dikarenakan kas dan
piutang mengalami penurunan sedangkan persediaan mengalami peningkatan yaitu

menjadi 3,57 kali.

Rasio Solvabilitas

Hasil Debt to Assets Ratio | Debt Ratio dan Debt to Equity Ratio PT. Nippon Indosari
Corpindo Tbk Periode 2016-2020

120%
102%

100%

80%

61%
60%

50,5% 50% 51%
— )
40% - S 33,6% 33,9% 37%
— > — — . 727,5%
20%
0%
2016 2017 2018 2019 2020
~=—Debt to Assets Ratio Debt to Equity Ratio

Sumber : Data diolah, 2022

Debt to assets ratiotahun 2016 yaitu sebesar 50,5%, tahun 2017 mengalami
penurunan 12,4% dikarenakan utang mengalami penurunan sedangkan aset mengalami
peningkatan yaitu menjadi 38,1%, tahun 2018 mengalami penurunan 4,5% dikarenakan
utang dan aset mengalami penurunan yaitu menjadi 33,6%, tahun 2019 mengaami
peningkatan 0,3% dikarenakan utang dan aset mengalami peningkatan yaitu menjadi
33,9% dan tahun 2020 mengalami penurunan 6,4% dikarenakan utang dan aset
mengalami penurunan yaitu menjadi 27,5%.

Debt to equity ratio tahun 2016 yaitu sebesar 102%, tahun 2017 mengalami
penurunan 41% dikarenakan utang dan modal mengalami peningkatan yaitu menjadi
61%, tahun 2018 mengalami penurunan 11% dikarenakan utang mengalami penurunan
sedangkan modal mengalami peningkatan yaitu menjadi 50%, tahun 2019 mengalami
peningkatan 1% dikarenakan utang dan modal mengalami peningkatan yaitu menjadi
51% dan tahun 2020 mengalami penurunan 14% dikarenakan utang dan modal

mengalami penurunan yaitu menjadi 37%.
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Rasio Profitabilitas

Hasil Profit Margin dan Net Profit Margin PT. Nippon Indosari Corpindo Thk
Periode 2016-2020

60% 55,4% 56,1%
50% e ———
40%
30%
20%

0,

10% i

0
0% 2 4% e 5%
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—+—Profit Margin Net Profit Margin
Sumber : Data diolah, 2022

Profit margin tahun 2016 vyaitu sebesar 51,6%, tahun 2017 mengalami
peningkatan 0,9% dikarenakan penjualan barang mengalami penurunan sedangkan beban
pokok penjualan mengalami peningkatan yaitu menjadi 52,5%, tahun 2018 mengalami
1,4% dikarenakan penjualan barang mengalami peningkatan sedangkan beban pokok
penjualan mengalami penurunan yaitu menjadi 53,9%, tahun 2019 mengalami
peningkatan 1,5% dikarenakan penjualan baran dan beban pokok penjualan mengalami
peningkatan yaitu menjadi 55,4% dan tahun 2020 mengalami peningkatan 0,7%
dikarenakan penjualan barang dan beban pokok penjualan mengalami penurunan yaitu
menjadi 56,1%.

Net profit margin pada tahun 2016 yaitu sebesar 11%, tahun 2017 mengalami
penurunan 6% dikarenakan penjualan, beban pokok penjualan, laba usaha, laba sebelum
pajak penghasilan, beban pajak penghasilan mengalami penurunan yaitu menjadi 5%,
tahun 2018 mengalami penurunan 1% dikarenakan penjualan dan laba usaha mengalami
penurunan sedangkan beban pokok penjualan, laba sebelum pajak penghasilan, beban
pajak penghasilan mengalami peningkatan yaitu menjadi 4%, tahun 2019 mengalami
peningkatan 3% dikarenakan penjualan, beban pokok penjualan, laba usaha, laba sebelum
pajak penghasilan, beban pajak penghasilan mengalami peningkatan yaitu menjadi 7%

dan tahun 2020 mengalami penurunan 2% dikarenakan penjualan, beban pokok
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penjualan, laba usaha, laba sebelum pajak penghasilan, beban pajak penghasilan

mengalami penururan yaitu menjadi 5%.

KESIMPULAN DAN SARAN

Kinerja keuangan PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk berdasarkan analisis rasio
likuiditas dilihat dari rasio lancar dan rasio cepat dalam kondisi yang baik karena
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban (utang) jangka pendek meningkat
dari tahun ke tahun tanpa harus menjual persediaan.

Kinerja keuangan PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk berdasarkan analisis rasio
solvabilitas dilihat dari debt to assets ratio dalam kondisi yang baik karena pembiayaan
dengan utang dari tahun ke tahun semakin sedikit sedangkan dilihat dari debt to equity
ratio dalam kondisi yang baik karena modal sendiri yang digunakan untuk jaminan utang
dari tahun ke tahun mengalami peningkatan dan utang mengalami penurunan.

Kinerja keuangan PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk berdasarkan analisis rasio
profitabilitas dilihat dari profit margin dalam kondisi yang baik karena pendapatan laba
kotor dari tahun ke tahun mengalami peningkatan sedangkan dilihat dari net profit margin
dalam kondisi yang kurang baik karena pendapatan laba bersih dari tahun ke tahun
mengalami penururan.

Untuk perusahaan dan untuk studi keilmuan, peneliti memberikan saran sebagai
berikut: 1. Bagi perusahaan diharapkan selalu meningkatkan kemampuan dalam
membayar kewajiban (utang) jangka pendek agar tidak perlu menjual persediaan
dikarenakan membutuhkan waktu yang relatif lama untuk dicairkan. Dapat
mempertimbangkan akan pembiayaan aktiva dengan utang. Kemudian lebih
meningkatkan laba perusahaan, karena net profit margin masih dinyatakan kurang baik.
2. Penelitian selanjutnya, diharapkan untuk menambah variabel agar dapat diketahui
faktor lain yang dapat digunakan sebagai indikator yang dapat mempengaruhi kinerja

keuangan perusahaan.
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