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Abstract. This research aims to analyze the influence of financial performance on stock prices. Economic 

performance is measured using liquidity, solvency, and profitability ratios. Current Ratio (CR) is used to measure 

liquidity ratios, Debt to Equity Ratio (DER) is used to measure solvency ratios, and Return on Equity (ROE) is 

used to measure profitability ratios. The research sample used consumer goods sector companies listed on the 

Indonesian Stock Exchange (BEI) for the 2021-2023 period, with the regression model used is multiple linear 

regression. The research results show that partially, the Current Ratio (CR) does not have a significant effect on 

stock prices. Meanwhile, Debt to Equity Ratio (DER) and Return on Equity (ROE) significantly influence stock 

prices. The ratios presented in financial reports provide sufficient information that investors need in making 

decisions. With relevant information from the financial reports presented by the company, investors can avoid 

mispricing which often occurs in share prices in the capital market. 

 

Keywords: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), Share Price.  

 

Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan terhadap harga saham. Kinerja 

keuangan diukur menggunakan rasio likuiditas, rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas. Current Ratio (CR) 

digunakan untuk pengukuran rasio likuiditas, Debt to Equity Ratio (DER) digunakan untuk pengukuran rasio 

solvabilitas, dan Return on Equity (ROE) digunakan untuk pengukuran rasio profitabilitas. Sampel penelitian 

menggunakan perusahaan sektor consumer goods yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesi (BEI) periode 2021-

2023, dengan model regresi yang digunakan adalah regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

secara partial, Current Ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sementara Debt to Equity 

Ratio (DER) dan Return on Equity (ROE) signifikan mempengaruhi harga saham. Rasio yang disajikan dalam 

laporan keuangan cukup menyajikan informasi yang dibutuhkan investor dalam pengambilan keputusan. Dengan 

invormasi yang relevan dari laporan keuangan yang disajikan perusahaan, investor dapat terhindar dari mispricing 

yang sering terjadi pada harga saham di pasar modal. 

 

Kata kunci: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), Harga Saham.  

 

LATAR BELAKANG 

Investasi saham menjadi semakin penting dengan melihat potensi keuntungan dalam 

jangka panjang. Dengan inflasi yang cenderung meningkat, investasi saham dapat menjadi 

perlindungan terhadap nilai uang yang dimiliki. Di era perkembangan teknologi seperti 

sekarang, kemudahan dalam akses informasi mengenai pasar saham membuat investor menjdai 

semakin mudah untuk membuat keputusan investasinya. Salah satu sumber informasi yang 

dapat dengan mudah diakses adalah laporan keuangan perusahaan. 

 

mailto:billarahma12@gmail.com
mailto:billarahma12@gmail.com


 
Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham 

(Studi Pada Perusahaan Consumer Goods Yang Terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia 2021 – 2023) 

113          JURNAL RISET ILMU AKUNTANSI - VOLUME 3, NO. 2, JUNI 2024 
 

 
 

 Laporan kelulangan me lrulpakan sulmbe lr informasi ultama dalam me lnganalisis harga saham 

yang telrseldia di bulrsa. Informasi me lnge lnai kinelrja kelulangan pe lrulsahaan dapat dikeltahuli delgan 

jellas dan telrpelrinci. Me lnulrult Bima Oktianto (2017) me llakulkan analisis telrhadap laporan 

ke lulangan dapat me lmbe lrikan gambaran yang jellas atas stbilitas kinelrja ke lulangan pelrulsahaan, 

se lhingga inve lstor dapat me lnge ltahu li potelnsi pelrtulmbulhan dan invelstasi. Se llain itul, laporan 

ke lulangan julga me lncakulp informasi te lntang strulktulr modal, rasio kelulangan, dan kinelrja historis 

pe lrulsahaan, yang dapat me lmbantul invelstor dalam me lmahami posisi kompe ltitif pelrulsahaan 

indulstrinya se lrta me lmbandingkannya de lngan pelsaingnya (Wardana & Fikri, 2019). 

Idelntifikasi dari belbe lrapa rasio kelulangan yang ada dalam laporan kelulangan bisnis dapat 

digulnakan ulntulk me lnganalisis opelrasi bisnis. Belbe lrapa rasio yang digulnakan dalam analisis 

sikluls pe lrdagangan antara lain se lbagai belrikult: rasio likuliditas, rasio aktivitas, rasio 

solvabilitas, dan rasio profitabilitas. Se ltiap orang pe lrlul me lnje llaskan rincian laporan kelulangan 

pe lrulsahaan se lbagai invelstor agar dapat me lngambil kelpultulsan yang telpat.  

Rasio likuliditas belrpote lnsi me lnulrulnkan ke lmampulan organisasi dalam me lme lnulhi 

ke lwajiban ke lulangannya. Rasio solvabilitas me lnulnjulkkan se ljaulh mana sulatul bisnis 

me lnggulnakan ulang tulnai selbagai mata ulang opelrasionalnya. Rasio profitabilitas 

me lngulngkapkan ke lmampulan organisasi ulntulk me lnghasilkan ke lulntulngan dari selmula cara yang 

telrse ldia. Selbaliknya, Rasio aktivitas adalah mode ll dari belbe lrapa bisnis yang e lfe lktif dalam 

me lnilai aseltnya. 

Pe lne llitian Rosadi & Hartini (2018) me lngulngkapkan bahwa Pricel Elarning Ratio (PElR) 

dan Re ltulrn on Elqulity (ROEl) be lrpe lngarulh signifikan telrhadap harga saham, se ldangkan De lbt to 

Elqulity Ratio (DElR) dan Culrre lnt Ratio (CR) tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap harga 

saham. harga. Hasil selrulpa julga dilaporkan olelh Aspriyadi (2020) yang me lnyatakan bahwa 

Re ltulrn on Elqulity (ROEl) be lrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham, namuln De lbt to Elqulity 

Ratio (DElR) dan Culrrelnt Ratio (CR) tidak belrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham. 

Me lnulrult pelne llitian Wardana & Fikri (2019), De lbt to Elqulity Ratio (DElR) dan Culrre lnt Ratio 

(CR) tidak me lmiliki pe lngarulh yang nyata telrhadap harga saham. 

Se llanjultnya Oktianto, Bima Arif (2017) me lne lmulkan bahwa Culrrelnt Ratio (CR) dan De lbt 

to Elqulity Ratio (DElR) me lmpulnyai pe lngarulh signifikan dan positif telrhadap harga saham. 

Te lmulan se lrulpa julga dilaporkan olelh Pultra & Hakip Nulrdiansyah (2022) de lngan De lbt to Elqulity 

Ratio (DElR) me lnulnjulkkan pe lngarulh signifikan dan positif telrhadap harga saham, se ldangkan 

Re ltulrn on Elqulity (ROEl) tidak me lnu lnjulkkan pelngarulh signifikan telrhadap harga saham. saham. 

 



 
e-ISSN: 2961-788X; dan p-ISSN: 2961-7871, Hal. 112-124 

Me lmbulat topik pelne llitian ini tidak konsisteln dari hasil pelne llitian telrdahullul me lmbulat 

ringkasan ke ltelrbatasan yang dijellaskan olelh masing-masing pe lne lliti salah satulnya adalah 

sampe ll pe lne llitian. Pada pe lne llitian ini, pe lnullis akan me lne lliti ke lmbali pe lngarulh Culrre lnt Ratio 

(CR), De lbt to Elqulity Ratio (DElR), dan Reltulrn on Elqulity (ROEl) telrhadap Harga Saham Pada 

Pe lrulsahaan Consulme lr Goods yang Te lrdaftar di Bulrsa Elfe lk Indone lsia 2021 – 2023.  

 

KAJIAN TEORITIS 

Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Te lori sinyal (signalling thelory) yang dikelmbangkan pelrtama kali olelh Michaell Spelncel 

(1973) me lnggambarkan bagaimana informasi yang dibe lrikan ole lh pe lrulsahaan ke lpada inve lstor 

dalam me lnje llaskan kondisi pelrulsahaan yang selbe lnarnya. Kulrangnya informasi yang dibelrikan 

pe lrulsahaan ke lpada invelstor dapat me lnimbullkan ke lsalahan dalam me lnilai asselt ke lulangan 

pe lrulsahaan yang listing di pasar modal, selhingga dapat telrjadi fe lnome lna mispricing.  

Ross, S.A (1973) me llaluli pe lngelmbangan telori Michaell Spelnce l (1973) me lngasulmsikan 

adanya asime ltri informasi yang ditelrima ole lh inve lstor pada pasar aktif. Manajelme ln de lngan 

latar bellakang intelrnal pe lrulsahaan lelbih banyak dan lelbih ce lpat me lndapatkan informasi 

dibandingkan invelstor yang me lndapat informasi dari pasar. Kulrangnya informasi ini me lmbulat 

invelstor me lnilai asselt se lcara mulrah (ulnde lrvalule l) karelna be lrlindulng ulntulk tidak me lrulgi saat 

pe lrdagangan (Pratama & Yap, 2021; Simorangkir, 2019). 

Kare lnanya, inve lstor se llakul pihak e lkstelrnal me lndapatkan le lbih seldikit informasi 

dibandingkan de lngan manajelme ln se lbagai pihak intelrnal pe lrulsahaan. Se lhingga de lngan te lori 

sinyal ini, asime ltri informasi yang te lrjadi di pasar modal dapat dikulrangi. Ateln & Nulrdiniah 

(2020) me lnje llaskan bahwa pe lrulsahaan me lngharapkan asime ltri informasi antara nvelstor de lngan 

pe lrulsahaan be lrkulrang, ole lh karelna itul pulblikasi laporan ke lulangan diharapkan dapat 

me lmbe lrikan informasi fulndame lntal. 

Harga Saham 

Hartono (2017:208) me lnde lfinisikan harga saham se lbagai nilai dari selbulah saham yang 

ditelntulkan olelh pe llakul-pe llakul pasar di dalam psar modal dalam pe lriodel waktul te lrtelntul. Nilai 

dari harga saham se lndiri dapat belrflulktulasi telrgantulng bagaimana pe llakul pasar modal baik 

inelstor maulpuln manage lme ln me lndapatkan informasi yang be lrkaitan de lngan pelrulsahaan. 

Invelstor celnde lrulng me lnginginkan harga saham yang stabil dan celnde lrulng naik dari waktul kel 

waktul.  
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Salah satul faktor yang me lmpe lngarulhi harga saham adalah kine lrja pelrulsahaan yang dapat 

dilihat dari laporan kelulangan pelru lsahaan yang dipulblikasikan. Invelstor dapat me llakulkan 

analisis laporan kelulangan selcara qulartal ulntulk me llihat kinelrja pelrulsahaan seltiap 3 bullan dan 

diakhiri delngan analisis laporan kelulangan se ltellah auldit. De lngan analisis rasio yang te lpat, 

invelstor dapat me lnge lrti kinelrja pelru lsahaan selrta gambaran atas kinelrja pe lrulsahaan pada masa 

de lpan (Rosadi & Hartini, 2018). 

Current Ratio (CR) 

Culrrelnt Ratio ataul Rasio Lancar me lrulpakan rasio yang digu lnakan ulntulk me lngulkulr 

ke lmampulan pe lrulsahaan dalam me lme lnulhi ke lwajiban jangka pe lndelk (Bringham & Houlston, 

2015).  Se lmakin tinggi Culrrelnt Ratio, se lmakin be lsar kelmampulan pe lrulsahaan ulntulk me lme lnulhi 

ke lwajiban jangka pe lndelknya. Namu ln, tingkat yang telrlalul tinggi julga dapat me lnandakan bahwa 

pe lrulsahaan tidak me lnggulnakan aseltnya se lcara elfisieln. Se lbaliknya, Culrrelnt Ratio yang te lrlalul 

relndah mulngkin me lnandakan risiko likuliditas yang tinggi, di mana pe lrulsahaan mulngkin 

ke lsullitan ulntulk me lmbayar kelwajiban jangka pelnde lknya. 

Me lnulrult Oktianto (2017) Culrrelnt Ratio belrpelngarulh signifikan dan positif telrhadap harga 

saham, se lme lntara hasil be lrbelda dipe lrolelh pada pe lne llitian Rosadi & Hartini (2018), Wardana 

& Fikri (2019) selrta Aspriyadi (2020) yang me lngataan bahwa culrrelnt ratio tidak belrpe lngarulh 

signifikan telrhadap harga saham. 

H1 : Culrrelnt Ratio (CR) be lrpelngarulh signifikan te lrhadap Harga Saham 

Debt to Equity Ratio (DER) 

De lbt to Elqulity Ratio ataul Rasio Hultang telrhadap Elkulitas me lrulpakan rasio yang 

me lmbe lrikan gambaran telntang strulktulr modal sulatul pelrulsahaan delngan me lmbandingkan 

ju lmlah ultang pelrulsahaan delngan e lkulitasnya. Rasio ini dihitulng delngan me lmbagi total ultang 

pe lrulsahaan de lngan total e lkulitasnya (Kasmir, 2016:157). Belbe lrapa pelrulsahaan me lnggulnakan 

hu ltang ulntulk me lndanai ope lrasional me lre lka dibandingkan delngan modal se lndiri ataul e lkulitas. 

Se lmakin tinggi rasio ini, selmakin be lsar proporsi dana yang dipe lrolelh dari ultang. Delbt to Elqulity 

Ratio (DElR) yang tinggi bulkan se lsu latul hal jellelk jika pelrulsahaan telrse lbult dapat me lnggulnakan 

hu ltangnya se lelfe lktif mulngkin selhingga me lmbe lrikan kelulntulngan kelpada pelmiliknya dan 

dimanfaatkan de lngan selbaik mulngkin selrta laba yang di dapat culkulp ulntulk me lmbayar belban 

bu lnga selcara pe lriodik (Haje lring & Mulslim, 2022). 

Me lnulrult Oktianto (2017) dan Pultra & Nulrdiansyah (2022) De lbt to Elqulity Ratio 

be lrpelngarulh signifikan telrhadap harga saham, se lme lntara hasil belrbelda dipelrolelh pada 

pe lne llitian Rosadi & Hartini (2018), Wardana & Fikri (2019) selrta Aspriyadi (2020) yang 

me lngataan bahwa De lbt to Elqulity Ratio tidak belrpe lngarulh signifikan telrhadap harga saham. 
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H2 : De lbt to Elqulity Ratio (DElR) be lrpe lngarulh signifikan telrhadap Harga Saham.  

Return on Equity (ROE) 

Re ltulrn on Elqulity ataul Pe lnge lmbalian Modal Se lndiri me lrulpakan rasio yang dapat 

me lngulkulr tingkat pelnge lmbalian yang dipelrolelh pe lrulsahaan dari elkulitas pe lme lgang sahamnya 

(Kasmir, 2015:204). Rasio ini dihitulng de lngan me lmbagi laba belrsih pe lrulsahaan de lngan 

e lkulitasnya. Se lhingga dapat me lmbe lrikan gambaran telntang elfisielnsi pelrulsahaan dalam 

me lnggulnakan modal se lndiri ulntulk me lnghasilkan laba. Selmakin tinggi ROEl, se lmakin e lfisieln 

pe lrulsahaan dalam me lnghasilkan laba dari elkulitasnya. Namuln, pe lrlul diingat bahwa tingkat ROE l 

yang tinggi julga dapat me lnce lrminkan risiko yang lelbih tinggi, telrultama jika dicapai me llaluli 

lelve lragel ke lulangan yang tinggi. Delngan de lmikian, ROEl me lrulpakan alat pe lnting bagi inve lstor 

dan manaje lme ln pe lrulsahaan ulntu lk me lnge lvalulasi elfisielnsi pelnggulnaan elkulitas dalam 

me lnciptakan nilai bagi pe lme lgang saham. 

Me lnulrult Pultra & Nulrdiansyah (2022) Re ltulrn on Elqulity belrpe lngarulh signifikan telrhadap 

harga saham, selme lntara hasil belrbe lda dipelrolelh pada pelne llitian Rosadi & Hartini (2018), selrta 

Aspriyadi (2020) yang me lngataan bahwa Re ltulrn on Elqulity tidak be lrpelngarulh signifikan 

telrhadap harga saham. 

H3 : Re ltulrn on Elqulity (ROEl) be lrpe lngarulh signifikan telrhadap Harga Saham. 

 

METODE PENELITIAN 

Obje lk pelne llitian ini me lncakulp pelrulsahaan Manulfaktulr yang telrdaftar pada Bulrsa Elfelk 

Indonelsia (BElI) se ljak tahuln 2021 hingga tahuln 2023 de lngan se lktor pe lrulsahaan manulfaktulr 

yang digulnakan me lrulpakan se lktor se lktor barang konsulmsi (Consulme lr Goods). Pe lngambilan 

dilakulkan de lngan me ltode l pulrposive l sampling yang diselsulaikan delngan kritelria be lrikult: 1) 

Me lrulpakan pe lrulsahaan pulblik yang se lcar pulblikasi Bulrsa Elfe lk Indonelsia telrgolongkan se lbagai 

e lmite ln pada selktor Consulmme lr Goods pe lriode l 2021 hingga 2023. 2) Pe lrulsahaan yang 

digulnakan haruls tidak me lngalami de llisting dari Bulrsa Elfe lk Indone lsia se llama pe lriode l 2021 

hingga 2023. 3) Pe lrulsahaan yang digulnakan tidak me lrulpakan pe lrulsahan yang barul IPO pada 

tahuln pe lnellitian (2021 – 2023). 4) Pe lrulsahaan yang digulnakan selbagai objelk pe lnellitian haruls 

me lmiliki data harga saham tahulnan aktif sellama pe lriodel pelne llitian (2020 – 2023). 
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Tabel 1. Sampel Penelitian 

Kriteria Jumlah 

Selktor yang ditelliti 138 

Pelrulsahaan dellisting sellama pelriodel pelnellitian (4) 

Data kelulangan tidak lelngkap (13) 

Pelrulsahaan yang IPO sellama tahuln Pelnellitian (62) 

Pelrulsahaan tanpa data saham aktif sellama pelriodel pelnellitian (19) 

Jumlah perusahaan yang menjadi sample penelitian 40 

Pelriodel Pelnellitian (tahuln) 3 

Jumlah data dalam penelitian 120 

 

Definisi dan Oprasional Variable 

1. Harga Saham 

Harga Saham se lbagai nilai dari selbulah saham yang ditelntulkan olelh pe llakul-pellakul pasar 

di dalam psar modal dalam pe lriode l waktul te lrtelntul. Nilai dari harga saham se lndiri dapat 

be lrflulktulasi telrgantulng bagaimana pe llakul pasar modal baik inelstor maulpuln manage lme ln 

me lndapatkan informasi yang belrkaitan delngan pelrulsahaan. Inve lstor celnde lrulng 

me lnginginkan harga saham yang stabil dan celnde lrulng naik dari waktul kel waktul. 

Variabell harga hasam diambil dari harga pelnultulpan saham yang diambil se llama pe lriode l 

pe lne llitian. Sartono (2016 : 70) me lmaparkan bahwa harga saham te lrbe lntulk atas adanya 

pe lrmintaan dan pe lnawaran pada pasar modal. Apabila pelrmintaan akan saham naik, harga 

akan celnde lrulng tinggi. Be lgitul pulla se lbaliknya, apabila saham tidak telrlalul diminati ole lh 

invelstor, harga saham akan celnde lrulng me lnulruln.  

2. Current Ratio (CR) 

Culrre lnt Ratio ataul Rasio Lancar me lrulpakan rasio yang digu lnakan ulntulk me lngulkulr 

ke lmampulan pe lrulsahaan dalam me lme lnulhi kelwajiban jangka pe lnde lk (Bringham & Houlston, 

2015).  Se lmakin tinggi Culrrelnt Ratio, selmakin be lsar kelmampulan pe lrulsahaan ulntulk 

me lme lnulhi ke lwajiban jangka pelnde lknya. Namuln, tingkat yang telrlalul tinggi julga dapat 

me lnandakan bahwa pelrulsahaan tidak me lnggulnakan aseltnya selcara elfisieln. Se lbaliknya, 

Culrre lnt Ratio yang telrlalul relndah mulngkin me lnandakan risiko likuliditas yang tinggi, di 

mana pe lrulsahaan mulngkin kelsullitan ulntulk me lmbayar kelwajiban jangka pe lnde lknya. Ulntulk 

me lnghitulng variablel culrre lnt ratio me lnggulnakan rulmuls: 

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 =
𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕

𝑪𝒖𝒓𝒓𝒆𝒏𝒕 𝑳𝒊𝒂𝒃𝒊𝒍𝒊𝒕𝒚
 

3. Debt to Equity Ratio (DER) 

De lbt to Elqulity Ratio ataul Rasio Hultang telrhadap Elkulitas me lrulpakan rasio yang 

me lmbe lrikan gambaran te lntang strulktulr modal sulatul pe lrulsahaan delngan me lmbandingkan 
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julmlah ultang pe lrulsahaan de lngan e lkulitasnya. Rasio ini dihitulng de lngan me lmbagi total ultang 

pe lrulsahaan de lngan total elkulitasnya (Kasmir, 2016:157). Be lbe lrapa pelrulsahaan 

me lnggulnakan hultang ulntulk me lndanai opelrasional me lre lka dibandingkan delngan modal 

se lndiri ataul e lkulitas. Se lmakin tinggi rasio ini, selmakin be lsar proporsi dana yang dipe lrolelh 

dari ultang. De lbt to Elqulity Ratio (DElR) yang tinggi bulkan se lsulatul hal jellelk jika pelrulsahaan 

telrse lbult dapat me lnggulnakan hultangnya sele lfe lktif mulngkin selhingga me lmbe lrikan 

ke lulntulngan ke lpada pe lmiliknya dan dimanfaatkan de lngan se lbaik mulngkin se lrta laba yang 

di dapat culkulp ulntulk me lmbayar be lban bulnga se lcara pelriodik (Hajelring & Mulslim, 2022). 

Ulntulk me lnghitulng variablel De lbt to Elqulity Ratio me lnggulnakan rulmuls: 

𝑫𝒆𝒃𝒕 𝒕𝒐 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 𝑹𝒂𝒕𝒊𝒐 =
𝑫𝒆𝒃𝒕 (𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒉𝒖𝒕𝒂𝒏𝒈)

𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚
 

4. Return on Equity (ROE) 

Re ltulrn on Elqulity ataul Pe lnge lmbalian Modal Se lndiri me lrulpakan rasio yang dapat 

me lngulkulr tingkat pelnge lmbalian yang dipelrole lh pelrulsahaan dari elkulitas pelme lgang 

sahamnya (Kasmir, 2015:204). Rasio ini dihitulng delngan me lmbagi laba be lrsih pelrulsahaan 

de lngan elkulitasnya. Selhingga dapat me lmbe lrikan gambaran te lntang elfisie lnsi pelrulsahaan 

dalam me lnggulnakan modal se lndiri ulntulk me lnghasilkan laba. Se lmakin tinggi ROE l, 

se lmakin e lfisieln pe lrulsahaan dalam me lnghasilkan laba dari elkulitasnya. Namuln, pelrlul diingat 

bahwa tingkat ROEl yang tinggi julga dapat me lnce lrminkan risiko yang lelbih tinggi, telrultama 

jika dicapai me llaluli lelve lragel ke lu langan yang tinggi. De lngan de lmikian, ROEl me lrulpakan alat 

pe lnting bagi inve lstor dan manaje lme ln pe lrulsahaan ulntulk me lnge lvalulasi elfisielnsi pe lnggulnaan 

e lkulitas dalam me lnciptakan nilai bagi pelme lgang saham. Ulntulk me lnghitulng variablel Re ltulrn 

on Elqulity me lnggulnakan rulmuls: 

𝑹𝒆𝒕𝒖𝒓𝒏 𝒐𝒏 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 =
𝑵𝒆𝒕 𝑰𝒏𝒄𝒐𝒎𝒆

𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚 
 

Metoda Analisis Data 

Me ltoda yang digulnakan dalam pe lne llitian ini adalah Ulji Analisis Re lgrelsi Linielr Be lrganda 

de lngan pelrsamaan mode ll selbagai belrikult: 

Harga Saham = α + β1 CR + β2 DER + β3 ROE 

Ke lte lrangan: 

CR = Culrrelnt Ratio 

DElR = De lbt to Elqulity Ratio 

ROEl = Re ltulrn on Elqulity  
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Data pelne llitian ialah pelrulsahaan selktor Consulmme lr Goods yang telrdaftar pada Bulrsa 

Elfe lk Indone lsia pelriodel 2021-2023. Be lrdasarkan tabell 1, sampe ll pe lrulsahaan yang dipakai 

be lrjulmlah 40 pe lrulsahaan de lngan pe lriodel pe lne llitia 3 tahuln, se lhingga banyaknya data ialah 120 

data obselrvasi. Hasil statistik delskriptif dijellaskan dalam tabe ll belrikult: 

Tabel 2. Statistik Deskriptif 

 N Minimulm Melan Maximulm Std. Delviation 

Harga Saham 120 409 878,8750 1348 284,94916 

CR 120 -1,56 0,3620 1,99 0,90050 

DElR 120 -1,02 0,5058 1,95 0,83525 

ROEl 120 -1,03 0,4431 1,95 0,81561 

Valid N (listwisel) 120     

Su lmbe lr: data diolah SPSS 

Tabe ll 2 me lnyajikan hasil olah data Statistik De lskriptif me llaluli SPSS. Dapat dilihat 

ulntulk varibell Harga Saham, nilai maksimulm adalah selbe lsar 1.348 de lngan me lan 878,8750 dan 

nilai minimulm 409, se lrta standar de lviasi 284,94916. Ulntulk variabell Culrre lnt Ratio (CR) 

dipelrolelh nilai maksimulm se lbe lsar 1,99 de lngan me lan 0,3620 dan nilai minimulm -1,56 se lrta 

standar delviasi 0,90050. Se llanjultnya variabell De lbt to Elqulity Ratio (DElR) dipe lrolelh nilai 

maksimulm se lbelsar 1,95 delngan me lan 0,5058 dan nilai minimulm -1,02 se lrta standar delviasi 

0,83525. Dan yang te lrakhir variabell Re ltulrn on Elqulity (ROEl) dipelrolelh nilai maksimulm se lbe lsar 

1,95 de lngan me lan 0,4431 dan nilai minimulm -1,03 se lrta standar delviasi 0,81561. 

Se lbe llulm lanjult ulntulk dilakulkan ulji re lgrelsi, data pe lne llitian tellah dipastikan lolos dari ulji 

asulmsi klasik. Hal ini be lrtuljulan ulntulk me lmastikan bahwa hasil ulji relgrelsi dapat me lmiliki 

ke ltelpatan dalam e lstimasi dan tidak bias. Hasil dari ulji relgrelsi disajikan dalam tabe ll be lrikult: 

Tabel 3. Hasil Uji Regresi 

Uji Regresi Linier Berganda Harga Saham = α + β1 CR + β2 DER + β3 ROE 

Delpelndelnt Variabell: Harga Saham 

Variabell Coelfficielnt Std. Elrror T-Statistics Prob. 

(Constant)  34,620 24,834 0,000 

CR -0,045 29,176 -0,485 0,628 

DElR 0,077 31,769 -1,826 0,011 

ROEl 0,071 32,531 0,762 0,048 

Adjulsteld R2    0,392 

F-Telst    2,570 

Prob. (F-Statistics)    0,046 

Su lmbe lr: data diolah SPSS 

Tabe ll 3 me lnulnjulkkan hasil pelnguljian relgrelsi linielr be lrganda me lnggulnakan SPSS. Dari 

hasil yang dipaparkan diatas, dapat dikeltahuli bahwa dalam pe lnguljian selcara partial, variabell 

CR me lndapat nilai signifikansi 0,628 (> 0,05) yang artinya bahwa Culrre lnt Ratio (CR) tidak 
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me lmpe lngarulhi Harga Saham. Se lme lntara variabe ll De lbt to Elqulity Ratio (DElR) dan Re ltulrn on 

Elqulity (ROEl) me lndapat nilai signifikansi 0,011 dan 0,048 (< 0,05) yang be lrarti bahwa DE lR 

dan ROEl dalam pe lne llitian ini me lmpe lngarulhi Harga Saham.  

Se llanjultnya dapat dilihat julga ulntulk pe lnguljian selcara simulltan, variabell Culrrelnt Ratio 

(CR), De lbt to Elqulity Ratio (DElR) dan Re ltulrn on Elqulity (ROEl) se lcara belrsama-sama 

be lrpelngarulh positif telrhadap Harga Saham. De lngan Adjulsteld R2 se lbe lsar 0,392 yang artinya 

bahwa Harga Saham dipe lngarulhi 39,2% olelh variabell CR, DElR dan ROEl, dan 60,8% sisanya 

dipelngarulhi olelh variabell lain dilular pe lne llitian. 

Hubungan Current Ratio (CR) terhadap Harga Saham 

 Hasil pelne llitian me lnyatakan bahwa Culrre lnt Ratio (CR) tidak be lrpelngarulh signifikan 

telrhadap Harga Saham, maka H1 ditolak. Hasil ini se ljalan de lngan pe lnellitian yang dilakulkan 

Aspriyadi (2020) yang me lndapatkan hasil bahwa Culrre lnt Ratio (CR) tidak belrpelngarulh 

signifikan dan ne lgativel telrhadap Harga Saham. Se lrta Wardana & Fikri (2019) dan Rosadi & 

Hartini (2018) yang me lnyatakan bahwa Culrre lnt Ratio (CR) tidak belrpe lngarulh signifikan dan 

positif telrhadap Harga Saham. 

 Wardana & Fikri (2019) me lnje llaskan dalam artike llnya bahwa culrrelnt ratio yang tinggu l 

dapat me lnimbullkan pe lrulsahaan telrhambat dalam pe lrtulmbulhan labanya, hal ini dikarelnakan 

tidak belrpultarnya modal kelrja karelna tingginya nilai culrrelnt ratio yang dimiliki olelh 

pe lrulsahaan. Pe lnulmpulkan modal ke lrja yang tidak dimanfaatkan ini me lnjadi pelrtimbangan bagi 

invelstor ulntulk me lnilai kinelrja pelrulsahaan selhingga akan me lmpe lngarulhi harga saham 

pe lrulsahaan pada pasar modal. Se lcara tidak langsulng, invelstor akan me lnilai bahwa pe lrulsahaan 

tidak mampul me lmaksimalkan pe lrpultaran modal kelrja yang me lningkat, se lhingga pandangan 

invelstor me lnjadi nelgatif, se lrta dampaknya pada pe lnulrulnan harga saham pe lrulsahaan. Hal ini 

se lsulai de lngan telori sinyal (signaling the lory) bahwa laporan ke lulangan me lrulpakan salah satul 

cara pelrulsahaan me lnyampaikan informasi spe lsifik ulntulk para invelstor. 

Hubungan Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Harga Saham 

 Hasil Pelne llitian me lndapatkan hasil bahwa De lbt to Elqulity Ratio (DElR) be lrpelngarulh 

signifikan dan nelgatif te lrhadap Harga Saham, maka H2 ditelrima. Hasil ini selsulai de lngan 

pe lne llitian Oktianto, Bima Arif (2017) yang me lndapatkan hasil bahwa DElR be lrpelngarulh 

signifikan dan positif telrhadap Harga Saham. Se lrta pelnellitian Pultra & Hakip Nulrdiansyah 

(2022) yang julga me lndapatkan hasil bahwa DElR be lrpelngarulh signifikan dan ne lgativel te lrhadap 

Harga Saham. 

 



 
Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Harga Saham 

(Studi Pada Perusahaan Consumer Goods Yang Terdaftar 
di Bursa Efek Indonesia 2021 – 2023) 

121          JURNAL RISET ILMU AKUNTANSI - VOLUME 3, NO. 2, JUNI 2024 
 

 
 

 De lbt to Elqulity Ratio (DElR) yang tinggi me lnandakan bahwa pe lrulsahaan me lmiliki 

tingkat liabilitas yang tinggi julga, lelbih tinggi daripada nilai elkulitasnya. Hultang yang me lle lbihi 

e lkulitas pelrulsahaan akan dipandang ne lgatif olelh invelstor kare lna delngan be lrtambahnya hultang 

pe lrulsahaan, nilai saham pe lrulsahaan julga akan me lnjadi me lnulruln. Disisi lain, pandanga bahwa 

pe lrulsahaan kulrang bisa me lnge llola modal pe lrulsahaan dan kulrangnya kine lrja manajelme ln dalam 

ope lrasional pe lrulsahaan julga me lnjadi salah satul faktor yang me lmpe lngarulhi nilai saham 

pe lrulsahaan. De lngan belgitul, invelstor celnde lrulng me lnghindari fulndame lntal nilai DElR yang 

tinggi, selbab relsiko pelrulsahaan gagal me lmbayar hultang culkulp tinggi karelna e lkulitasnya tidak 

bisa me lnultulp hultang telrse lbult, relncana pelrulsahaan me lnultulp hultang delngan hultang julga akan 

me lnulrulnkan kinelrja pelrulsahaan selhingga nilai pe lrulsahaan se lcara kelse llulrulhan akan me lnulruln 

yang be lrdampak te lrhadap me lnulrulnnya nilai saham pe lrulsahaan. 

Hubungan Return on Equity (ROE) terhadap Harga Saham 

 Hasil pelne llitian me lnyatakan bahwa Reltulrn on Elqulity (ROEl) belrpelngarulh signifikan 

dan positif telrhadap Harga Saham, delngan be lgitul H3 dite lrima. Hasil ini seljalan delngan 

pe lne llitian yang dilakulkan olelh Rosadi & Hartini (2018) dan Aspriyadi (2020) yang 

me lndapatkan hasil bahwa Re ltulrn on Elqulity (ROEl) be lrpelngarulh signifikan dan positif telrhadap 

Harga Saham. 

Me lnulrult Rosadi & Hartini (2018) dalam pe lne llitiannya, ROEl dapat me lnjadi dasar ulnultk 

invelstor dalam pe lngambilan kelpultulsannya. Hal ini tidak lain karelna se lmakin tinggi ROEl yang 

dimiliki olelh pe lrulsahaan se lmakin tinggi pulla pelrulbahan nilai saham yang akan telrjadi, delngan 

be lgitul dapat me lmbe lrikan ke lulntulngan bagi invelstor (Kasmir, 2015:204). De lngan be lgitul, dapat 

ditarik kelsimpullan bahwa be lsar kelcilnya ROEl yang dihasilkan olelh pe lrulsahaan dapat me lmiliki 

dampak yang sangat belsar telrhadap ke lseljahtelraan invelstor. Se lmakin me lningkatnya ROEl maka 

akan selmakin me lnarik saham pe lrulsahaan dimata inve lstor, selhingga Harga Saham akan 

ce lndelrulng naik. Delngan belgitul te lrdapat hulbulngan positif ROEl de lngan Harga Saham 

(Aspriyadi, 2020). 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Pe lne llitian ini dilakulkan de lngan tuljulan ulntulk me lngulji kelmbali pelngarulh Culrre lnt Ratio 

(CR), De lbt to Elqulity Ratio (DElR) dan Reltulrn on Elqulity (ROEl) telrhadap Harga Saham. 

Pe lnguljian dilakulkan delngan me lmpe lrtimbangkan ke ltelrbatasan dari pelne llitian telrdahullul selbagai 

relfe lre lnsi ulntulk dilakulkannya pe lngu ljian kelmbali de lngan data yang lelbih ulpdatel. Se lcara ulmulm, 

pe lne llitian ini dapat me lmbulktikan bahwa rasio-rasio yang digulnakan dalam pe lne llitian ini sangat 

be lrpelngarulh telrhadap harga saham pe lrulsahaan. Se lsulai delngan konselp signaling thelory dimana 
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pe lrulsahaan me lmbe lrikan sulatul informasi yang be lrkaitan delngan pe lrulsahaan. Laporan ke lulangan 

be lrpelran dalam pe lnye ldiaan informasi pelrulsahaan dan julga se lbagai salah satul pe lrtimbangan 

invelstor dalam pe lngambilan kelpultu lsan suldah se lulsai delngan telori sinyal (signaling thelory). 

De lngan be lgitul, me llaluli laporan kelu langan pelrulsahaan tellah me lnyampaikan informasi spelsifik 

yang dapat digulnakan ole lh invelstor dalam me lmbantul pe lngambilan kelpultulsan. 

Namuln, pada akhirnya hasil yang didapatkan tidak culkulp me lmbulktikan bahwa invelstor 

hanya me llihat rasio selbagai pe lrtimbangan dalam pe lmbulatan ke lpultulsan. Rasio yang dipaparkan 

dalam laporan kelulangan hanya me lmbulktikan bahwa informasi yang ada dapat 

dipelrtanggulngjawabkan selbagai informasi dari intelrnal pelrulsahaan dan me lmpe lngarulhi harga 

saham pada bulrsa. Hal ini dapat dilihat pada nilai Adjulsteld R2 se lbelsar 0,392 yang artinya bahwa 

Harga Saham dipe lngarulhi 39,2% olelh variabe ll CR, DElR dan ROEl, dan 60,8% sisanya 

dipelngarulhi olelh variabell lain dilular pe lne llitian. Ole lh karelna itul, pelnting bagi invelstor dalam 

ulntulk teltelap me llihat dan me lncari informasi yang re llelvan dari be lrbagai sulmbe lr, tidak telrke lculali 

su lmbe lr e lkste lrnal yang be lrhulbulngan de lngan pelrulsahaan. 

Keterbatasan 

Dari ke lsimpullan diatas, pe lne lliti me lmiliki be lbe lrapa ke ltelrbatasan yang dialami ke ltika 

me llakulkan pe lne llitian, se lhingga pelnting ulntulk pe lne lliti sellanjultnya me lnge ltahuli be lbe lrapa 

ke ltelrbatasan be lrikult: (i) Pelne lliti hanya me lnggulnakan sampe ll pe lne llitian dari indulstri 

manulfaktulr, khulsulnya se lktor consulme lr goods se lhingga hasil yang didapatkan hanya te lrbatas 

pada satul indulstri saja. (ii) variabe ll yang digulnakan me lrulpakan variabell intelrnal dari 

pe lrulsahaan, se lhingga tidak telrdapat filtrasi telrhadap variabell. 

Saran 

Saran kelpada pe lnelliti sellanjultnya agar pelne llitian me lndapatkan hasil yang maksimal 

adalah: (i) Pe lne lliti se llanjultnya diharapkan me lmpe lrlulas sampe ll pe lnellitian, misalnya 

me lnggulnakan se lmula indulstri yang telrdapat di BElI, ataul me lmbandingkan lelbih dari satul 

indulstri. (ii) Pe lne lliti sellanjultnya diharapkan me llakulkan filtrasi telrhadap variabell yang akan 

digulnakan. (iii) Pelne lliti sellanjultnya diharapkan me lnambahkan variabe ll elkstelrnal yang 

be lrhulbulngan de lngan variabell dan julga me lmpe lngarulhi pe lrulsahaan selcara langsulng. 
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