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Abstract. Evaluation of a company's financial performance is a very crucial aspect for understanding the financial 

condition of a business entity, as well as providing insight into the company's level of success during a certain 

period. This assessment also functions as an evaluation tool for management. In this research, the data used 

comes from the financial reports of companies operating in the cigarette subsector and listed on the Indonesia 

Stock Exchange during the 2018-2022 period. The data analysis method applied in this research involves financial 

ratio analysis, which includes liquidity ratios, solvency ratios , and profitability ratios. To analyze the data, this 

research uses a Partial Least Square approach, which consists of an inner model, an outer model, and a weight 

relationship. The research results show that the liquidity ratio has a positive but not significant influence on 

company value. On the other hand, profitability ratios have a positive and significant influence on company value. 

However, the solvency ratio shows an insignificant negative effect on company value. 
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Abstrak. Evaluasi kinerja keuangan perusahaan menjadi suatu aspek yang sangat krusial guna memahami kondisi 

keuangan suatu entitas bisnis, sekaligus memberikan wawasan mengenai tingkat kesuksesan perusahaan selama 

suatu periode tertentu. Penilaian ini juga berfungsi sebagai alat evaluasi bagi pihak manajemen. Dalam penelitian 

ini, data yang digunakan berasal dari laporan keuangan perusahaan yang beroperasi dalam subsektor rokok dan 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2018-2022.Metode analisis data yang diterapkan dalam 

penelitian ini melibatkan analisis rasio keuangan, yang mencakup rasio likuiditas, rasio solvabilitas, dan rasio 

profitabilitas. Untuk menganalisis data, penelitian ini menggunakan pendekatan Partial Least Square, yang terdiri 

dari model inner, model outer, dan hubungan bobot. Hasil penelitian menunjukkan bahwa rasio likuiditas memiliki 

pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Di sisi lain, rasio profitabilitas memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Namun, rasio solvabilitas menunjukkan pengaruh 

negatif yang tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: Likuiditas; Kinerja Keuangan; Nilai Perusahaan; Profitabilitas; Solvabilitas 

 

 

LATAR BELAKANG 

Saat ini, perkembangan bisnis semakin pesat, usaha terus berkembang, dan tingkat 

persaingan semakin intensif. Keuangan menjadi aspek krusial bagi setiap bisnis, dan 

perusahaan harus mengambil kebijakan yang hati-hati guna menghadapi persaingan yang ketat 

dan menjaga kelangsungan usaha. Kondisi keuangan yang optimal mencerminkan kinerja 

perusahaan, sehingga analisis keuangan yang komprehensif sangat penting. Setiap perusahaan 

berusaha mencapai dua tujuan utama dalam menjalankan kegiatan ekonominya: memperoleh 

keuntungan dan memastikan kelangsungan operasional. Dengan mengoptimalkan semua 
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sumber daya yang dimiliki dan menjalankan operasi secara efisien serta efektif, perusahaan 

dapat berhasil mencapai kedua tujuan tersebut. 

Kinerja keuangan merujuk pada kemampuan atau prestasi suatu perusahaan dalam 

menjalankan operasinya, yang tercermin dalam laporan keuangannya. Perusahaan dan kegiatan 

usaha secara cermat merancang kebijakan guna menjaga kelangsungan bisnis dan 

mempertahankan posisinya di pasar. Ini mencakup upaya untuk bersaing dan memperluas 

cakupan bisnisnya guna memperkuat posisi di pasar. Oleh karena itu, pengetahuan yang baik 

tentang kondisi kinerja perusahaan sangat penting. Untuk itu, analisis yang akurat diperlukan 

guna memahami secara tepat kinerja organisasi tersebut. 

 

KAJIAN TEORITIS 

Agelncy dan Signaling Telory 

Dalam kelrangka telori kelagelnan, jika telrjadi pelmisahan antara pelmilik pelrulsahaan 

(Principal) dan manajelr (Ageln), ada potelnsi bahwa kelinginan pelmilik dapat diabaikan (Pelarcel 

& Robinson, 2008).  

Telori sinyal melnjellaskan stratelgi yang haruls diambil olelh sulatul pelrulsahaan ulntulk 

melmbelrikan informasi kelpada pelnggulna laporan kelulangan, selpelrti pihak elkstelrnal. Karelna 

telrdapat keltidakseltaraan informasi antara pelrulsahaan dan pihak lular, pelru lsahaan belrulsaha 

melmbelrikan informasi ulntulk melngulrangi asimeltri informasi telrselbult. Pihak lular, selpelrti 

invelstor dan krelditor, melmiliki pelmahaman yang lelbih melndalam telntang kondisi pelrulsahaan 

dan prospelk masa delpannya. 

Prelstasi kelulangan sulatul pelrulsahaan telrcelrmin dari analisis kondisi kelulangan 

pelrulsahaan melnggulnakan belrbagai alat analisis kelulangan. Mellaluli pelndelkatan ini, dapat 

dipelrolelh pelmahaman melngelnai keladaan kelulangan pelrulsahaan, baik selcara positif maulpuln 

nelgatif, yang melncelrminkan kinelrja kelrja pelrulsahaan sellama sulatul pelriodel telrtelntul (Wibawa, 

Amrullloh, Fadilla, & Aditya, 2022).. 

Likuiditas 

Melnulrult pelnellitian yang dilakulkan olelh Fitriyani & Mahardika pada tahuln 2021, rasio 

likuliditas adalah ulkulran yang melngindikasikan selbelrapa baik pelrulsahaan dapat melmelnulhi 

kelwajiban ataul mellulnasi ultang jangka pelndelknya. Selcara seldelrhana, rasio liku liditas digulnakan 

ulntulk melngelvalulasi seljaulh mana sulatul organisasi dapat melmbayar kelwajiban jangka pelndelk 

yang akan selgelra jatulh telmpo. 
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Solvabilitas 

Rasio solvabilitas, melnulrult pelnellitian yang dilakulkan olelh Multiara & Komariah pada 

tahuln 2016, melrulpakan ulkulran yang digulnakan ulntulk melnilai kelmampulan sulatul pelrulsahaan 

dalam melmelnulhi kelwajiban jangka panjangnya. Rasio solvabilitas melncelrminkan elfelktivitas 

pelrulsahaan dalam melmanfaatkan belrbagai sulmbelr daya, telrmasulk piultang, modal, dan aktiva, 

ulntulk melmelnulhi kelwajiban baik yang belrsifat jangka pelndelk maulpuln jangka panjang. 

Profitabilitas 

Rasio profitabilitas, selpelrti yang dijellaskan olelh Lulmain, Mangantar, & Ulntul pada 

tahuln 2021, adalah sulatul indikator yang digulnakan ulntulk melngelvalulasi kelmampulan sulatul 

pelrulsahaan dalam melraih kelulntulngan. Rasio ini melncelrminkan elfelktivitas opelrasional 

pelrulsahaan dan seljaulh mana pelrulsahaan dapat melnghasilkan kelulntulngan dalam ulsahanya 

melncari laba. 

Nilai Perusahaan 

Lulmian, Mangantar, & Ulntul (2021) melngulngkapkan bahwa dalam pelngambilan 

kelpultulsan invelstasi, nilai pelrulsahaan melnjadi pelrtimbangan ultama bagi invelstor yang helndak 

melnanamkan modal. Bagi manajelr yang ingin melngelvalulasi saham ataul selkulritas delngan 

celrmat, pelnciptaan nilai sangat telrkait delngan pelmanfaatan selmula pellulang yang ada. 

Penelitian Terdahulu 

Pelnellitian yang dilakulkan olelh Adlia (2016) delngan juldull "Analisis Laporan Kelulangan 

ulntulk Elvalulasi Kinelrja Kelulangan pada PT. Kimia Farma Tbk Pelriodel 2012-2016" 

melnghasilkan telmulan bahwa dari selmbilan rasio yang dianalisis pada PT. Kimia Farma Tbk 

sellama pelriodel 2012-2016, dula rasio, yaitul delbt to total elqulity dan total asselt tulrnovelr, 

melnulnjulkkan kinelrja yang baik. Namuln, tuljulh rasio lainnya melnulnjulkkan kinelrja yang kulrang 

baik, telrmasulk culrrelnt ratio (CR), qulick ratio (QR), delbt to total asselts, fixeld asselts tulrnovelr, 

nelt profit margin, reltulrn on invelstmelnt (ROI), dan reltulrn on elqulity (ROEl). 

Stuldi yang dilakulkan olelh Fajrin (2016) belrjuldull "Analisis Profitabilitas dan Likuliditas 

telrhadap Kinelrja Kelulangan PT. Indofood Sulksels Makmulr, Tbk" melnghasilkan telmulan bahwa 

rasio profitabilitas, selpelrti nelt profit margin, reltulrn on asselt, dan gross profit margin, 

melnulnjulkkan bahwa kondisi kelulangan pelrulsahaan belrada dalam keladaan baik. Namuln, rasio 

profitabilitas pada reltulrn on elqulity melnulnjulkkan bahwa kondisi kelulangan pelrulsahaan kulrang 

baik. Selmelntara itul, hasil pelrhitulngan rasio likuliditas pada qulick ratio dan cash ratio 

melnulnjulkkan bahwa kondisi kelulangan pelrulsahaan dalam keladaan baik, teltapi rasio likuliditas 

pada culrrelnt ratio melnulnjulkkan bahwa kondisi kelulangan pelrulsahaan kulrang baik. 
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Pelnellitian belrjuldull "Analisis Kinelrja Kelulangan Ditinjaul Dari Aspelk Likuliditas Dan 

Relntabilitas Elkonomi Pada PT. Astra Argo Lelstari Tbk" yang dilakulkan olelh Fadli (2017) 

melngulngkapkan bahwa PT. Astra Argo Lelstari Tbk melnulnjulkkan kinelrja kelulangan yang 

kulrang baik belrdasarkan rasio likuliditas, yang telrdiri dari culrrelnt ratio dan qulick ratio. Namuln, 

pada analisis relntabilitas elkonomi, kinelrja kelulangan pelrulsahaan dinilai culkulp baik 

belrdasarkan reltulrn on invelstmelnt. 

Hipotesa 

H1 : Kinelrja Likuliditas belrpelngarulh telrhadap Nilai Pelrulsahaan. 

H2 : Kinelrja Solvabilitas belrpelngarulh telrhadap Nilai Pelrulsahaan. 

H3 : Kinelrja Profitabilitas belrpelngarulh telrhadap Nilai Pelrulsahaan. 

 

METODE PENELITIAN 

Meltodel Pelnellitian yang digulnakan adalah meltodel asosiatif delngan pelndelkatan 

kulantitatif. Pelnellitian asosiatif melncari tahul bagaimana variabell belrintelraksi ataul belrdampak 

satul sama lain. 

Variabel & Indikator 

Tabel 1. Variabell dan indicator 

Variabel Indikator 

Likuliditas 

QR 

CR 

Cash Ratio 

Profitabilitas 

NPM 

ROA 

ROEl 

Solvabilitas 

TIEl 

DAR 

DElR 

Nilai 

Pelrulsahaan 

PBV 

PElR 

Tobins'Q 

 

Popullasi dan Sampell 

Popullasi yang melnjadi fokuls dalam pelnellitian ini adalah pelrulsahaan yang belropelrasi 

dalam sulbselktor rokok. Pelnelliti kelmuldian melmilih sampell dari popullasi telrselbult, delngan 

melngambil 5 pelrulsahaan di sulbselktor rokok yang telrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia dalam 

relntang pelriodel 2018-2022. Pelngambilan sampell dilakulkan delngan melnggulnakan meltodel 
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pulrposivel sampling, selhingga dipelrolelh sampell belrjulmlah 5 pelrulsahaan yang telrcatat di Bulrsa 

Elfelk Indonelsia sellama relntang waktul telrselbult. 

Sulmbelr Data 

Data selkulndelr yang ditelrapkan dalam pelnellitian ini melruljulk pada laporan kelulangan 

yang tellah ditelrbitkan olelh Bulrsa Elfelk Indonelsia sellama pelriodel pelnellitian antara tahuln 2018 

dan 2022. Informasi ini dapat diaksels mellaluli situls relsmi Bulrsa Elfelk Indonelsia di 

www.idx.co.id. Sellain itul, sulmbelr data tambahan mellibatkan pelnggulnaan intelrnelt, relfelrelnsi 

bulkul, dan julrnal yang melmiliki rellelvansi delngan topik pelnellitian.. 

Teknik Analisis 

Dalam pelnellitian ini, dilakulkan analisis statistik data melnggulnakan meltodel Strulctulral 

Elqulation Modell (SElM) yang belrbasis Partial Lelast Sqularel (PLS). PLS melrulpakan sulatul modell 

pelrsamaan strulktulral (SElM) yang belrfokuls pada komponeln ataul variasi. Strulctulral Elqulation 

Modell (SElM) melrulpakan salah satul bidang pelnellitian statistik yang melmiliki kelmampulan 

ulntulk melngelvalulasi seljulmlah hulbulngan yang celndelrulng sullit diulkulr selcara simulltan. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

 

Sulmbelr: olahan data 

Gambar 1. Hasil Ulji Modell Strulktulral (innelr modell) 

 

Dalam pelnellitian ini, melnggulnakan faktor pelmbatas dan faktor pelmbelbanan, 

melncelrminkan indikator belrdasarkan korellasi antara skor seltiap itelm pada skor konstrulksinya. 

Skala pelngulkulran dianggap melmadai jika melmelnu lhi nilai pelmbelbanan selbelsar 0,5, dan skala 

pelngulkulran yang tidak melmelnulhi standar telrselbult akan dihapuls. Gambar 1 melnampilkan hasil 

ulji modell. Ulji statistik ulntulk hulbulngan antar-variabell dilakulkan delngan tingkat signifikansi 

95% (α = 0,05), dan nilai t-tabell selbelsar 1,96 digulnakan ulntulk melngulji hipotelsis. 
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Pelrhitulngan bootstrapping delngan Melnggulnakan SmartPLS melnghasilkan hasil ulji 

innelr modell pada gambar 2. 

 

Gambar.2. Hasil Ulji Pelrhitulngan Bootstrapping 

 

Dilihat hasil ulji bootstrapping di keltahuli bahwa variablel likuliditas melmiliki indikator 

CR, QR, dan Cash Ratio kelmuldian, Solvabilitas hanya telrsisa indikator TIEl, Profitabilitas 

melnghasilkan NPM, ROA, ROEl, seldangkan nilai pelrulsahaan hanya telrsisa Tobins’Q. 

Tabell 2. Hasil Pelnguljian Hipotelsis 

H

a 

Relations

hip 

Variable 

Original.S

ample (O) 

Sample.

Mean 

(M) 

Standard.De

viation 

(STDEV) 

T. 

Statistics(O/S

TDEV) 

P. 

Val

ues 

Signifi

cant 

H

1 

Likuidita

s-> Nilai 

Perusaha

an 

0.415 0.302 0.364 1.141 0.25

4 

Tidak 

Signifi

kan  

H

2 

Profitabi

llitas -> 

Nilai 

Perusaha

an 

0.483 0.466 0.234 2.067 0.03

9 

Signifi

kan 

H

3 

Solvabilli

tas -> 

Nilai 

Perusaha

an 

-0.227 -0.213 0.218 1.042 0.29

8 

Tidak 

Signifi

kan 
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Pengaruh Kinerja Keuangan Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

Rasio likuliditas, delngan indikator CR, QR, dan Cash Ratio, melnulnjulkkan hulbulngan 

positif selbelsar 41,5% telrhadap nilai pelrulsahaan, namuln tidak signifikan delngan pelrselntase l 

selbelsar 25,4% telrhadap nilai pelrulsahaan yang diulkulr delngan indikator Tobins'Q. Hasil ini 

melnandakan bahwa liku liditas sulatul pelrulsahaan tidak melmiliki pelngarulh yang signifikan 

telrhadap nilai pelrulsahaan telrselbult. Telmulan ini seljalan delngan pelnellitian selbellulmnya olelh 

Lulmoly elt al. (2018) yang julga melnyimpullkan bahwa likuliditas tidak belrpelngarulh selcara 

signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. Pelnellitian ini melnolak hasil pelnellitian olelh Ambarwati 

(2021) yang melnyatakan bahwa likuliditas melmiliki pelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan. 

Pengaruh Solvabilitas terhadap Nilai perusahaan 

Melnyatakan bahwa solvabilitas, delngan indikator TIEl, melmiliki hulbulngan nelgatif 

selbelsar -22,7% delngan nilai pelrulsahaan, namuln tidak signifikan delngan pelrselntasel selbelsar 

29,8% telrhadap nilai pelrulsahaan yang diulkulr delngan indikator Tobins'Q. Hasil ini 

melnulnjulkkan bahwa solvabilitas sulatul pelrulsahaan tidak melmiliki pelngarulh yang signifikan 

telrhadap nilai pelrulsahaan telrselbult. Telmulan ini konsisteln delngan pelnellitian selbellulmnya olelh 

Pelrmana elt al. (2018), yang melnyimpullkan bahwa solvabilitas tidak belrpelngarulh telrhadap nilai 

pelrulsahaan. Pelnellitian ini melnolak telmulan olelh Rompas (2013) yang melnyatakan bahwa 

solvabilitas melmiliki pelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan. 

Pengaruh Kinerja Keuangan Profitabilitas terhadap Nilai perusahaan 

Rasio profitabilitas, delngan indikator NPM, ROA, dan ROEl, melnulnjulkkan hulbulngan 

positif selbelsar 48,3% telrhadap nilai pelrulsahaan dan selcara signifikan selbelsar 3,9% telrhadap 

nilai pelrulsahaan yang diulkulr delngan indikator Tobins'Q. Telmulan ini melngindikasikan bahwa 

profitabilitas melmiliki pelngarulh yang signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan. Hasil ini seljalan 

delngan pelnellitian selbellu lmnya olelh Lulbis elt al. (2017) dan Nofrita (2013) yang melnyimpullkan 

bahwa profitabilitas belrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan. Namuln, telmulan ini melnolak hasil 

pelnellitian olelh Thaib & Delwantoro (2017) yang melnyatakan bahwa profitabilitas tidak 

belrpelngarulh telrhadap nilai pelrulsahaan. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kinelrja Kelulangan Likuliditas belrpelngarulh.positif dan tidak.signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan Kinelrja Kelulangan Profitabilitas belrpelngarulh.positif dan.signifikan telrhadap nilai 

pelrulsahaan Kinelrja Kelulangan Solvabilitas belrpelngarulh nelgativel dan tidak.signifikan telrhadap 

nilai pelrulsahaan . R-Sqularel dalam pelnellitian.ini adalah 0,377 ataul 37,7% yang dipelngarulhi 

olelh nilai pelrulsahaan seldangkan 62,3% lainnya dipelngarulhi olelh variablel dilular pelnellitian.  
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