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Abstract. This research aims to investigate the role of Good Corporate Governance (GCG) in mediating the 

influence of profitability and company size on company value in cement sub-sector companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange, with a population involving all cement sub-sector companies listed on the Exchange. 

Indonesian Effect. The sample was selected using a purposive sampling technique, resulting in six companies as 

samples. Data analysis was carried out using mediation path analysis using Smart PLS (Partial Least Square) 

which involves the PLS method, including Outer Model Analysis, Inner Model Analysis, and Hypothesis Testing. 

The research results show that profitability has a positive and significant influence on Good Corporate 

Governance (GCG), while company size has a negative and significant influence on GCG. Profitability has a 

positive but not significant influence on company value, while company size and GCG have a positive and 

significant influence on company value. In addition, GCG as a mediator between profitability and company value 

has a positive but insignificant influence, while GCG as a mediator between company size and company value 

has a negative and insignificant influence.  

 

Keywords: Company Size; Company Value; GCG; Profitability 
 

 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menyelidiki peran Good Corporate Governance (GCG) dalam memediasi 

pengaruh profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan di perusahaan-perusahaan sub-sektor 

semen yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dengan populasi melibatkan seluruh perusahaan sub-sektor semen 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel dipilih menggunakan teknik purposive sampling, menghasilkan 

enam perusahaan sebagai sampel. Analisis data dilakukan dengan menggunakan analisis jalur mediasi 

menggunakan Smart PLS (Partial Least Square) yang melibatkan metode PLS, mencakup Analisis Outer Model, 

Analisis Inner Model, dan Pengujian Hipotesis. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas memiliki 

pengaruh positif dan signifikan terhadap Good Corporate Governance (GCG), sementara ukuran perusahaan 

memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap GCG. Profitabilitas memiliki pengaruh positif namun tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sementara ukuran perusahaan dan GCG memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Selain itu, GCG sebagai mediator antara profitabilitas dan nilai perusahaan 

memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan, sementara GCG sebagai mediator antara ukuran perusahaan 

dan nilai perusahaan memiliki pengaruh negatif dan tidak signifikan. 

 

Kata kunci: GCG; Nilai Perusahaan; Profitabilitas; Ukuran Perusahaan 
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LATAR BELAKANG 

Salah satu industri yang mendorong pertumbuhan industri dan ekonomi Indonesia 

adalah perusahaan semen. Semen memiliki peran penting dalam pembangunan, terutama dalam 

pembangunan infrastruktur. Industri semen dapat membantu pemulihan ekonomi nasional 

karena banyak proyek properti dan infrastruktur kembali berjalan. Dalam era saat ini, Semen 

merupakan bahan bangunan yang sangat penting untuk pembangunan infrastruktur, seperti 

pelabuhan, jalan, jembatan, bendungan, rumah, sekolah, dan gedung perkantoran yang 

dibangun bersama dengan pembangunan modern. 

Seperti perusahaan lainnya, perusahaan semen didirikan untuk memperoleh keuntungan 

dan berharap memiliki harga saham yang tinggi guna meningkatkan nilai perusahaan, maka 

perusahaan dapat mempertahankan kelangsungan hidupnya dan meningkatkan kesejahteraan 

investor. 

Nilai perusahaan yang tinggi merupakan salah satu faktor penting dalam kesuksesan 

suatu perusahaan. Nilai perusahaan merupakan indikator bagi investor untuk membeli saham. 

Nilai perusahaan dapat dihitung dengan melihat nilai buku perusahaan dan prospek perusahaan 

di masa depan. Harga saham yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan memiliki nilai yang 

tinggi dan prospek yang cerah. Nilai perusahaan setiap perusahaan berbeda-beda, semakin 

banyak aset yang dimiliki perusahaan, semakin menarik perusahaan di mata investor, dan 

semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar peluang perusahaan untuk mendapatkan 

investor di masa depan. (B. I. Wijaya & Sedana, 2015) 

Tidak hanya itu, pentingnya mempertimbangkan profitabilitas dalam mencapai nilai 

perusahaan juga tidak bisa diabaikan, karena nilai perusahaan sangat terkait dengan 

keuntungan yang diperoleh. Selain itu, ukuran perusahaan juga menjadi faktor krusial dalam 

upaya meningkatkan nilai perusahaan. Keberadaan perusahaan yang lebih besar memiliki daya 

tarik lebih besar terhadap investor, yang pada gilirannya dapat mengoptimalkan nilai 

perusahaan. 

Untuk menjalankan operasional perusahaan secara optimal, diperlukan penerapan tata 

kelola perusahaan yang baik, yang umumnya dikenal sebagai Good Corporate Governance 

(GCG). Keberadaan GCG dapat memberikan dukungan kepada manajemen perusahaan serta 

berkontribusi pada perkembangan ekonomi nasional dengan mengurangi potensi korupsi. 

Secara tidak langsung, GCG juga mampu mendorong optimalisasi pemanfaatan sumber daya 

perusahaan menuju efektivitas dan efisiensi yang lebih baik. 

Penelitian ini beruaha untuk mengkaji pengaruh profitabilitas dan ukuran Perusahaan 

erhadap nilai perusahaabn dengan menhgadirkan variable GCG. Dalam penelitian sebelumnya 
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yang dilakukan oleh (Ramadhani, 2022) menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. 

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Tandanu & Suryadi, 2020) (Anggraini & Siska, 

2019) yang menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh dan ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap nilai Perusahaan. Penelitian yang dilakukan (Fista & Widyawati, 2017) 

(Kolamban et al., 2020) yang menyatakan bahwa Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh (Widyantari 

& Yadnya, 2017) menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

Perusahaan dan ukuran Perusahaan berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai 

Perusahaan. 

Telrdapat banyak pelnellitian telrdahullul yang melnulnjulkkan hasil pelngarulh yang belrbelda 

antara profitabilitas dan ulkulran Pelrulsahaan telrhadap nilai Pelrulsahaan, selhingga melnarik ulntulk 

dilakulkan pelnellitian Kelmbali delngan melnghadirkab variablel GCG selbagai meldiasi. Pelnellitian 

yang melnyatakan bahwa variablel GCG selbagai variablel meldiasi atas pelngarulh profitabilitas 

dan ulkulran pelrulsahaan telrhadap nilai Pelrulsahaan jarang tidak banyak ditelmulkan. 

Belrdasarkan ulraian di atas, maka tuljulan dari pelnellitian ini adalah 1) Melnganalisis 

pelngarulh Profitabilitas telrhadap nilai Pelrulsahaan; 2) Melnganalisis pelngarulh Ulkulran 

Pelrulsahaan telrhadap Nilai Pelrulsahaan; 3)Melnganalisis pelran meldiasi GCG telrhadap pelngarulh 

Profitabilitas dan Ulkulran Pelrulsahaan telrghadap Nilai Pelrulsahaan. 

 

KAJIAN TEORITIS 

Akuntansi Manajemen 

Akulntansi Manajelmeln adalah su latul prosels melngidelntifikasi, melngulku lr, melnghitulng, 

melmpelrsiapkan, melnganalisis, me lnjellaskan dan me llaporkan kelgiatan elkonomi yang 

digulnakan manajelmeln u lntulk melrelncanakan, me lngellola, melmultulskan, dan me lngelvalu lasi 

kinelrja organisasi (Sirelgar dkk, 2013; 1-2). 

Dapat dikatakan Akulntansi Manajelmeln adalah alat yang digu lnakan olelh manajelr ulntulk 

melnganalisis kinelrja dan melmbulat Kelpultulsan-kelpultulsan yang lelbih baik. 

Teori Agensi 

Melnulrult (Jelnseln dan Me lckling (1976)  dalam (Hwihanus elt al., 2019) belrpelndapat 

bahwa dalam rellasi kelrja, telrdapat pelrbeldaan kelpelntingan antara pelmilik se lbagai prinsipal 

yang melnginginkan pelngelmbalian invelstasi selcelpat mu lngkin delngan tingkat maksimal, dan 

manajelmeln selbagai pelnelrima otoritas yang belrkelinginan agar kelulntulngan dari kine lrja yang 

tellah dilakulkan dapat dipelrtahankan selbanyak mu lngkin. 
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Telori agelnsi adalah konse lp yang melnjellaskan intelraksi antara pelmilik (prinsipal) dan 

manajelmeln (ageln). Telori ini me lngandaikan bahwa se ltiap individu l didorong olelh kelpelntingan 

pribadinya, yang dapat me lnimbullkan potelnsi konflik antara pelmilik dan ageln. 

Teori Stakeholder 

Telori stakelholdelr didelfinisikan selbagai kulmpullan kelbijakan dan praktik yang belrkaitan 

delngan stakelholdelr, nilai-nilai, dan pelmelnulhan belrkontribulsi pada pelmbangulnan 

belrkellanjultan. Seltiap stakelholdelr belrhak melndapatkan informasi telntang aktivitas pelrulsahaan 

yang dapat melmelngarulhi kelpultulsan melrelka. 

Telori Stakelholdelr melnyatakan bahwa sulatul pelrulsahaan tidak hanya belrfokuls pada 

kelpelntingan intelrnalnya, teltapi julga belrkelwajiban melmbelrikan manfaat kelpada para 

stakelholdelr-nya, selpelrti pelmelgang saham, krelditor, konsulmeln, pelmasok, pelmelrintah, 

masyarakat, analis, dan pihak lainnya. Delngan kata lain, kellangsulngan hidulp dan kelsulkselsan 

pelrulsahaan sangat telrgantulng pada dulkulngan yang dibelrikan olelh stakelholdelr kelpada 

pelrulsahaan telrselbult (Ghozali & Chariri, 2014). 

Profitabilitas 

Melnulrult (Riyanto, 2012), Profitabilitas me lruljulk pada kelmampulan su latul pelrulsahaan 

ulntulk melnghasilkan laba atau l kelulntulngan dalam su latul pelriodel telrtelntul. Kine lrja pelrulsahaan 

yang baik dapat te lrcelrmin dari ke lmampulannya melnghasilkan laba yang signifikan. Ole lh 

karelna itu l, profitabilitas se lring digu lnakan selbagai indikator dalam me lngelvalu lasi pelrforma 

sulatul pelrulsahaan. Agar nilai pe lrulsahaan dapat ditingkatkan, langkah yang pe lrlul diambil adalah 

melngoptimalkan profit. (Aguls, 2011).   

Profitabilitas pelrulsahaan dapat dilihat dari selbelrapa sulksels pelrulsahaan dalam 

melnjalankan ulsahanya dan selbelrapa produlktif pelrulsahaan dalam melnggulnakan aktivanya. 

Profitabilitas dapat diulkulr dari belrbagai aspelk dan melnggulnakan belrbagai rasio. Pelngulkulran 

profitabilitas yang digulnakan akan telrgantulng belrdasarkan tuljulan yang ingin dipelrolelh. 

Ukuran Perusahaan 

Melnulrult (Riyanto, 2012), Ulkulran pelrulsahaan yaitu l belsar kelcilnya pelrulsahaan dilihat 

dari belsarnya nilai elqulity, nilai pelnjulalan, ataulpuln hasil nilai total aktiva dari su latul pelrulsahaan. 

Melnulrult (Hartono, 2015), Ulkulran pelrulsahaan ataul firm sizel melrulpakan belsar kelcilnya 

sulatul pelulsahaan yang dapat diu lkulr delngan mellihat total aselt ataul skala harta pelrulsahaan, yang 

dapat dielstimasi melnggu lnakan nilai logaritma dari total ase lt. Ulku lran pelrulsahaan 

melncelrminkan seljaulh mana kelkayaan pelrulsahaan dipelrkulat olelh sistelm pelngelndalian intelrnal 

yang dimilikinya. 
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Good Corporate Governance (GCG) 

Melnulrult Komitel Nasional Kelbijakan Govelrnancel (KNKG), Good Corporate l 

Govelrnancel (GCG) adalah e llelmeln fulndamelntal dalam stru lktulr pasar elkonomi. Tata ke llola 

pelrulsahaan melmiliki hu lbulngan yang ku lat delngan tingkat ke lpelrcayaan baik te lrhadap 

pelrulsahaan yang melnelrapkannya mau lpuln telrhadap lingku lngan bisnis di su latu l nelgara. 

Melnulrult (Monossoh, 2016), Good Corporate l Govelrnancel (GCG) me lruljulk pada su latu l 

sistelm, prosels, strulktulr, dan me lkanismel yang melngatu lr pola hulbulngan yang se limbang antara 

pelrulsahaan dan pihak-pihak yang me lmiliki kelpelntingan dalam pelrulsahaan. Pe lnelrapan Good 

Corporatel Govelrnancel (GCG) dapat mellibatkan langkah-langkah selpelrti pelmbelntulkan komitel 

auldit, pelningkatan transparansi informasi, pe lngangkatan komisaris inde lpelndeln, pelrbaikan 

hulbulngan delngan invelstor, dan pelmbelrian relmulnelrasi yang telrkait delngan kinelrja pelrulsahaan. 

(Kulsmayadi elt al., 2015). GCG pelnting u lntulk ditelrapkan olelh selmula pelrulsahaan, baik 

pelrulsahaan pulblik maulpu ln pelrulsahaan swasta, u lntu lk melwuljuldkan tata kellola pelrulsahaan yang 

baik dan belrkellanjultan. 

Nilai Perusahaan 

Melnulrult (Kulsulmajaya, 2011) Nilai pelrulsahaan melncakulp nilai pasar e lkulitas 

pelrulsahaan yang ditambah de lngan nilai pasar hu ltang. Olelh karelna itu l, gabu lngan elkulitas dan 

hultang pelrulsahaan dapat me lncelrminkan nilai pelrulsahaan selcara kelsellulrulhan. 

Nilai pelrulsahaan me lrulpakan pelrselpsi invelstor telrhadap tingkat ke lbelrhasilan 

pelrulsahaan dalam melngellola sulmbelr daya yang melncelrminkan harga saham. Nilai pelrulsahaan 

yang tinggi melmbulat harga saham se lmakin tinggi. Nilai pe lrulsahaan dapat dide lfinisikan 

selbagai nilai aruls pelndapatan atau l kas yang diharapkan yang akan dite lrima pelrulsahaan pada 

masa melndatang. (Suldana, 2011). 

 

METODE PENELITIAN 

Meltodel pelnellitian yang digu lnakan dalam pelnellitian ini adalah de lngan me lnggulnakan 

pelndelkatan kulantitatif. Meltodel pelngambilan sampe ll dalam pelnellitian ini melnggu lnakan telknik 

pulrposivel sampling, selhingga didapatkan e lnam pelrulsahaan di su lb-selktor selmeln yang selcara 

belrulrultan melngulngkapkan laporan tahu lnan dan laporan kelulangan sellama pelriodel 2018-2022, 

selrta melmiliki data yang rellelvan ulntulk kelpelrlulan pelnellitian. 

Pelnellitian ini melnggu lnakan sulmbelr data selkulndelr. Data selkulndelr melnu lrult (Sulgiyono, 

2018) adalah Sulmbelr data tidak langsulng melnye ldiakan informasi kelpada pelnelliti, selpelrti 

mellaluli pelrantara orang lain atau l dokulmeln telrtelntu l. Dalam pelnellitian ini, su lmbelr data belrasal 

dari laporan kelulangan atau l annulal relport pelrulsahaan selmeln, selrta laporan kelu langan yang tellah 
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diauldit pada Bulrsa Elfelk Indonelsia sellama pelriodel 2018-2022, yang dapat diaksels mellaluli situls 

relsmi www.idx.co.id. 

Variabel dan Indikator 

Variabell selrta indikator yang digu lnakan dalam pelnellitian ini adalah selbagai belrikult. 

Tabel 1. Variabel dan Indikator 

Variabell Indikator Pelngulkulran 

Variabell 

Belbas 

Profitabilitas 

Reltulrn on 

Asselts 

(ROA) 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡
 

Reltulrn on 

Elqulity 

(ROEl) 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑀𝑜𝑑𝑎𝑙 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑛
 

Nelt Profit 

Margin 

(NPM) 

𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ

𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛
 

Ulkulran 

Pelrulsahaan 

Total 

Aselt 

Ln (Total Aselt) 

Total 

Pelnjulalan 

Ln (Total Pelnjulalan) 

Variabell 

Modelrasi 

Good 

Corporatel 

Govelrnelnt 

(GCG) 

DKI Julmlah anggota delwan komisaris indelpelndeln 

julmlah total delwan komisaris
 

KI Julmlah saham yang dimiliki pihak institulsi 

julmlah saham pelrulsahaan yang belreldar
 

Komitel 

Auldit 

Julmlah anggota komitel auldit 

Julmlah anggota delwan komisaris
 

Variabell 

Telrikat 

Nilai 

Pelrulsahaan 

Pricel 

Book 

Valulel 

(PBV) 

Harga pelr lelmbar saham 

Nilai bulkul pelr lelmbar saham 
 

Pricel 

Elarning 

Ratio 

(PElR) 

Harga  saham 

Laba pelr lelmbar saham 
 

Tobins’Q (Harga saham x Julmlah saham belreldar) + 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

Total Aselt 
 

Sumber: Data diolah 

 

Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

Sulmbelr: Data diolah 

Gambar 1 Kelrangka Konselptulal 

Teknik Analisis 
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Dalam melnganalisis data se lcara statistik, digu lnakan meltodel Strulctulral Elqulation Modell 

(SElM) delngan dasar Partial Le last Sqularel (PLS). PLS adalah mode ll pelrsamaan stru lktulral 

(SElM) yang belrgantu lng pada komponeln ataul varian. Stru lctulral Elqulation Modell (SElM)  adalah 

cabang statistik yang me lmulngkinkan pelnguljian selrangkaian hu lbulngan yang ce lndelrulng su llit 

diulkulr selcara belrsamaan. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Pelnellitian ini melmanfaatkan faktor pelmbatas pelmbelbanan delngan melncelrminkan 

indikator belrdasarkan hulbulngan antara seltiap itelm skor delngan skor konstrulksinya, 

melnggulnakan skala pelngulkulran yang dianggap melmadai pada nilai pelmbelbanan selbelsar 0,5. 

Selbagai konselkulelnsi, skala pelngulkulran yang tidak melmelnulhi kritelria telrselbult akan dihapuls. 

Hal ini melnulnjulkkan bahwa alat yang digulnakan ulntulk melngulkulr variablel telrselbult culkul baik 

ulntulk digulnakan dalam pelnellitian ini. Hasil tels innelr modell dapat ditulnjulkkan pada Gambar 

2. Ulji statistik dalam hulbulngan antar-variabell melmbultulhkan tingkat signifikansi 95% (α = 

0,05) dan nilai t-tabell adalah 1,96 ulntulk melnelrima hipotelsis altelrnatif.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sulmbelr : Data diolah 

Gambar 2 Hasil Uji Model Struktural (Inner Model) 

 

Belrdasarkan hasil ulji boodstrapping dikeltahuli bahwa variabell profitabilitas hanya 

telrsisa nelt profit margin dan Reltulrn On Asselt , Ulkulran pelrulsahaan telrsisa total aktiva dan total 

pelnjulalan, GCG tersisa DKI, seldangkan nilai pelrulsahaan telrsisa PElR. 

 

 

 

 



 
  

Pengaruh  Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan dengan GCG Sebagai Variabel 
Intervening pada Perusahaan Sub Sektor Semen yang Terdaftar pada BEI Tahun 2018-2022 

220      Jurnal Riset Ilmu Akuntansi - VOLUME 3, NO. 1, MARET 2024 

 

 
 

Belrikult hasil kelsellulrulhan dari pelnguljian hipotelsa: 

Tabel 2. Hasil Penelitian 

Ha Hulbulngan 
Original 

Sampell 

Sampell 

Melan 

Standart 

Delviation 

T 

Statistics 

P 

Valulels 
Significant 

 

H1 
Profitabilitas -> 

GCG 
0.319 0.316 0.124 2.583 0.010 Significant 

 

 

H2 
Ulkulran Pelrulsahaan 

-> GCG 
-0.545 -0.549 0.154 3.538 0.000 Significant 

 

 

H3 
Profitabilitas -> 

Nilai Pelrulsahaan 
0.257 0.315 0.136 1.891 0.059 

Not 

Significant 

 

 

H4 
Ulkulran Pelrulsahaan 

-> Nilai Pelrulsahaan 
0.543 0.535 0.139 3.920 0.000 Significant 

 

 

H5 
GCG -> Nilai 

Pelrulsahaan 
0.311 0.315 0.146 2.131 0.033 Significant 

 

 

H6 

Profitabilitas -> 

GCG -> Nilai 

Pelrulsahaan 

0.099 0.099 0.065 1.536 0.125 
Not 

Significant 

 

 

H7 

Ulkulran Pelrulsahaan 

-> GCG -> Nilai 

Pelrulsahaan 

-0.169 -0.172 0.095 1.780 0.075 
Not 

Significant 

 

 

Sumber: Data diolah 

 

Pengaruh Profitabilitas terhadap GCG (Good Corporate Governance) 

Hasil pelnellitia bahwa Profitabilitas delngan indikator ROA dan NPM belrpelngarulh 

positif dan signifikan telrhadap GCG (Good Corporatel Govelrnance) delngan indicator DKI. Hal 

ini telrlihat dari nilai koelfisieln jalulr selbelsar 0.319 ataul 31.9% dan signifikansi selbelsar 0.010 

ataul 1%. 

Pelnellitian ini melnolak pelnellitian (Sullistiyowati elt al., 2015) yang melngatakan bahwa 

tidak adanya pelngarulh signifikan selcara statistik antara profitabilitas dan good corporatel 

govelrnancel didulga diselbabkan olelh pelrbeldaan tingkat kelsadaran elmiteln dalam melnelrapkan 

good corporatel govelrnancel. 

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap GCG (Good Corporate Governance) 

Hasil melnulnjulkkan bahwa Ulkulran Pelrulsahaan delngan indikator total aktiva dan total 

pelnjulalan belrpelngarulh nelgatif dan signifikan telrhadap GCG (Good Corporatel Govelrnance) 

delngan indicator DKI. Hal ini telrlihat dari nilai koelfisieln  jalulr selbelsar -0.545 ataul -54.5% dan 

signifikansi selbelsar 0.000 ataul 0%. 
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Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil melnulnjulkkan bahwa Profitabilitas delngan indikator ROA dan NPM belrpelngarulh 

positif dan tidak signifikan telrhadap Nilai Pelrulshaan delngan indikator PElR. Hal ini telrlihat 

dari nilai koelfisieln jalulr selbelsar 0.257 ataul 25.7% dan signifikansi selbelsar 0.059 ataul 5.9%  

Pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian (Ananda, 2017) (Seltiabuldhi, 2022). Ini 

melngindikasikan bahwa nilai pelrulsahaan tidak dapat ditingkatkan olelh profitabilitas yang 

tinggi. Mulngkin hal ini telrjadi karelna invelstor lelbih telrtarik pada aspelk-aspelk telknis 

dibandingkan delngan faktor-faktor fulndamelntal mikro. Invelstor mulngkin lelbih celndelrulng 

melmpelrkirakan pelrulbahan harga saham delngan melmantaul pelrulbahan telknis dalam pasar.  

Pelnellitian ini melnolak pelnellitian (Islami & Azib, 2023;Nulrrahman elt al., 2018; 

(Astulti & Yadnya, 2019) yang melnagtakan bahwa selmakin tinggi profitabilitas yang dimiliki 

pelrulsahaan maka akan melningkatkan nilai Pelrulsahaan.  

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil melnulnjulkkan bahwa Ulkulran Pelrulsahaan delngan indikator Total Aselt dan Total 

Pelnjulalan belrpelngarulh positif dan signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan delngan indikator PElR. 

Hal ini telrlihat dari nilai koelfisieln jalulr selbelsar 0.510 ataul 51% dan signifikansi selbelsar 0.000 

ataul 0%.  

 Pelnellitian ini melnelrima pelnellitian (Melifari, 2023) (I. G. N. S. Wijaya, 2019) (Bita elt 

al., 2021) yang melnyatakan bahwa ulkulran Pelrulsahaan belrpelngarulh telrhadap nilai Pelrulsahaan. 

Ulkulran pelrulsahaan yang belsar dapat melningkatkan nilai pelrulsahaan. Pelrulsahaan yang 

melmiliki skala belsar biasanya lelbih muldah melngaksels pasar karelna melmiliki flelksibilitas, 

kapasitas ulntulk melndapatkan sulmbelr pelndanaan yang belsar, dan melmiliki aselt dalam julmlah 

yang signifikan. Invelstor celndelrulng lelbih melnyulkai pelrulsahaan yang lelbih belsar karelna 

melrelka pelrcaya bahwa pelrulsahaan telrselbult melmiliki stabilitas kelulangan yang lelbih tinggi. 

Kelstabilan ini melnjadi daya tarik bagi invelstor ulntulk melmiliki saham pelrulsahaan telrselbult. 

Situlasi ini dapat melndorong kelnaikan harga saham pelrulsahaan di pasar modal dan melnarik 

minat invelstor ulntulk belrinvelstasi dalam saham telrselbult. 

Pengaruh GCG (Good Corporate Governance) terhadap nilai Perusahaan 

Hasil melnulnjulkkan bahwa GCG (Good Corporatel Govelrnelnt) delngan indikator DKI 

belrpelngarulh positif dan signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan delngan indikator PElR. Hal ini 

telrlihat dari nilai koelfisieln jalulr selbelsar 0.311 ataul 31.1% dan signifikansi selbelsar 0.033 ataul 

3.3%. 

Pelnellitian ini melnelrima pelnellitian (Pultra, 2016) (Hidayat elt al., 2021) Ini 

melnulnjulkkan bahwa lelbih banyak delwan komisaris indelpelndeln akan melningkatkan 
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pelngawasan telrhadap kinelrja dan pelrilakul manajelmeln. Ini akan melngulntulngkan nilai 

pelrulsahaan dan melwakili kelpelntingan pihak belrwelnang dan mayoritas pelmelgang saham. 

GCG (Good Corporate Governance) sebagai Mediasi antara Profitabilitas dan Nilai 

Perusahaan 

Hasil melnulnjulkkan bahwa GCG (Good Corporatel Govelrnance) delngan indikator DKI 

selbagai meldiasi antara Profitabilitas delngan indikator NPM selrta ROA dan Nilai Pelrulsahaan 

delngan Indikator PElR belrpelngarulh positif dan tidak signifikan. Hal ini telrlihat dari nilai 

koelfisieln jalulr selbelsar 0.099 ataul 9.9% dan signifikansi selbelsar 0.125 ataul 12,5%. 

Belrdasarkan analisis modell, ditelmulkan bahwa pelngarulh langsulng Profitabilitas 

telrhadap nilai pelrulsahaan selbelsar 0.059. Selmelntara itul, pelngarulh tidak langsulng Profitabilitas 

mellaluli Good Corporatel Govelrnancel (GCG) telrhadap nilai pelrulsahaan dihitulng mellaluli 

pelrkalian antara nilai belta variabell Profitabilitas telrhadap GCG delngan nilai belta GCG 

telrhadap nilai pelrulsahaan, yaitul 0.010 x 0.033 = 0.00033. Selhingga, pelngarulh total 

Profitabilitas telrhadap nilai pelrulsahaan adalah hasil pelnjulmlahan antara pelngarulh langsulng 

dan pelngarulh tidak langsulng, yakni 0.059 + 0,00033 = 0.05933. Belrdasarkan telmulan telrselbult, 

dapat disimpullkan bahwa nilai pelngarulh langsulng selbelsar 0.059 lelbih belsar dibandingkan 

delngan nilai pelngarulh total selbelsar 0.05933. Hal ini melngindikasikan bahwa pelngarulh 

langsulng lelbih dominan dibandingkan delngan pelngarulh tidak langsulng, melnulnjulkkan bahwa 

Profitabilitas tidak belrpelran selbagai meldiasi dalam pelngarulh antara strulktulr modal dan nilai 

pelrulsahaan. 

GCG (Good Corporate Governance) sebagai Mediasi antara Ukuran Perusahaan dan 

Nilai Perusahaan 

Belrdasarkan hasil kalkullasi pada tabell, hasil melnulnjulkkan bahwa GCG (Good 

Corporatel Govelrnance) delngan indikator DKI selbagai meldiasi antara Ulkulran Pelrulsahaan 

delngan indikator Total Aselt selrta Total Pelnjulalan dan Nilai Pelrulsahaan delngan Indikator PElR 

belrpelngarulh nelgatif dan tidak signifikan. Hal ini telrlihat dari nilai koelfisieln jalulr selbelsar -

0.169 ataul -16.9% dan signifikansi selbelsar 0.075 ataul 7.5%. 

 

KESIMPULAN 

Dalam penelitian ini menunjukkan bahwa Profitabilitas belrpelngarulh positif dan 

signifikan telrhadap GCG. Ulkulran Pelrulsahaan belrpelngarulh nelgatif dan signifikan telrhadap 

GCG. Profitabilitas belrpelngarulh positif dan tidak signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan. 

Ulkulran Pelrulsahaan belrpelngarulh positif dan signifikan telrhafdap Nilai Pelrulsahaan. GCG 

belrpelngarulh positif dan signifikan telrhadap Nilai Pelrulsahaan 
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Hasil analisis juga menunjukkan GCG selbagai meldiasi antara Profitabilitas dan Nilai 

Pelrulsahaan belrpelngarulh positif dan tidak signifikan. GCG selbagai meldiasi antara Ulkulran 

Pelrulsahaan dan Nilai Pelrulsahaan belrpelngarulh nelgatif dan tidak signifikan. 

Jika dilihat nilai R sqularel dalam pelnellitian ini adalah 0.376 ataul 37.6% yang 

dipelngarulhi olelh profitabilitas, ulkulran Pelrulsahaan dan GCG seldangkan 62,4% lainnya 

dipelngarulhi olelh variablel dilular pelnellitian ini. 
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