
Akuntansi: Jurnal Riset Ilmu Akuntansi 
Vol.2, No. 4 Desember 2023 

e-ISSN: 2961-788X; p-ISSN: 2961-7871, Hal 88-100 
DOI: https://doi.org/10.55606/akuntansi.v2i4.1270 

 

Received September 30, 2023; Revised Oktober 20, 2023; Accepted November 04, 2023 

Pengaruh Enterprise Risk Management, dan Likuiditas Terhadap Economic 
Performance 

 
Nur ‘Aini Qurrota A’yun1 

Universitas Muhammadiyah Tangerang 
nurainiqurrotaa09@mail.com  

 
Dirvi Surya Abbas2 

Universitas Muhammadiyah Tangerang 
abbas.dirvi@gmail.com 

 
Kimsen3  

Universitas Muhammadiyah Tangerang 
 

Jl. Perintis Kemerdekaan I No. 33, Cikokol. Kec. Tangerang, Kota Tangerang, Banten, 
Indonesia 

Korespondensi Author : abbas.dirvi@gmail.com 
 
Abstract. The purpose of this study is to determine the effect of enterprise risk management, and liquidity on 
economic performance. The study is time period used was 5 years, namely the 2017-2021 period. The 
population of this study includes all food and beverages sector companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange (BEI) for the 2017-20201 period. The sampling technique uses purposive sampling technique. Based 
on the predetermined criteria, 10 companies were obtained. The type of data used is secondary data obtained 
from the Indonesian Stock Exchange website. The analytical method used is panel data regression analysis 
using Eviews 9. The results showed that variables enterprise risk management had a positive impact on 
economic performance, while the liquidity variable do not affect economic performance. 
Keywords: Economic performance, enterprise risk management, liquidity economic performance.  
 
Abstrak. Tujuan dari peneltian ini untuk mengetahui pengaruh enterprise risk management, dan likuiditas 
terhadap economic performance. Periode waktu peneitian yang digunakan adalah 5 tahun yaitu periode 2017-
2021.Populasi penelitian ini meliputi seluruh perusahaan sektor food and beverages  yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) Periode 2017-20201. Teknik pengambilan sampel menggunkan teknik purposive 
sampling. Berdasarkan kriteria yang telah ditetapkan diperoleh 10 perusahaan. Jenis data yang digunakan adalah 
data sekunder yang diperoleh dari situs Bursa Efek Indonesia. Metode analisis yang digunakan adalah analisis 
regresi data panel menggunakan Eviews 9. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel enterprise risk 
management berpengaruh positif terhadap economic performance, sedangkan variabel likuiditas tidak 
berpengaruh terhadap economic performance. 
Kata kunci: Kinerja ekonomi , Manajemen risiko perusahaan, likuiditas kinerja ekonomi 

 

LATAR BELAKANG 

Di era globalisasi, dan kemajuan teknologi serta perkembangan informasi yang pesat 

sekarang ini membuat persaingan dibidang ekonomi menjadi semakin ketat, adanya pandemi 

juga berpengaruh terhadap menurunnya daya beli  masyarakat (Putri, 2021).Sektor makanan, 

dan minuman yang merupakan sektor bisnis yang menjanjikan karena merupakan kebutuhan 

pokok yang selalu dibutuhkan masyarakat juga terkena dampak dari adanya pandemi ini 

karena menurunnya daya konsumsi masyarakat (Badriyah, 2021). 
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Economic performance (kinerja ekonomi) merupakan gambaran tentang kondisi suatu 

perusahaan yang dianalisis dengan analisis keuangan pada laporan keuangan, sehingga dapat 

diketahui baik buruknya keadaaan ekonomi suatu perusahaan pada periode tertentu dalam 

suatu kelompok industri ditandai dengan besarnya return tahunan perusahaan tersebut 

(Nurpiyah, 2019). 

Economic performance yang melemah menjadi indikasi bahwa masyarakat mulai 

memiliki penilaian negatif terhadap suatu sektor industri dikarenakan banyak hal, diantaranya 

adalah isu tentang lingkungan, ekonomi, sosial, dan politik (Apip, 2020).  

Fenomena ini terjadi pada perusahaan di sektor makanan, dan minuman yaitu PT 

Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF), dan PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) 

yang mengalami penurunan sebesar 10,09%, dan 9,42% sejak awal tahun 2020 

(www.idnfinancial.com), perusahaan lain yang lebih kecil dibanding dua perusahaan tersebut 

di sektor makanan, dan minuman juga mengalami penurunan saham akibat dampak pandemi, 

dan ketatnya persaingan di era globalisasi, (Tiwi Herninta, 2021) dalam penelitiannya 

berhasil membuktikan bahwa sektor makanan, dan minuman mengalami penurunan harga 

saham secara signifikan akibat dampak pandemi, dan ketatnya persaingan diera globalisasi.  

Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi economic performance, 

diantaranya yang telah penulis pilih dalam penelitian ini adalah enterprise risk management 

(ERM), dan likuiditas. Faktor pertama yang dapat mempengaruhi economic performance 

adalah enterprise risk management (ERM).Perusahaan harus dapat mengelola resiko yang 

dihadapinya sehingga dapat mempertahankan kinerjanya, dan kelangsungan perusahaan serta 

dapat mencapai tujuan yang telah ditetapkan oleh perusahaan (Eksandy, 2021). Hasil 

penelitian berbeda ditunjukan oleh (Eksandy, 2021) yang berhasil membuktikan dalam 

penelitiannya bahwa enterprise risk management tidak dapat mempengaruhi economic 

performance.  

Faktor lainnya yang dapat mempengaruhi economic performance adalah likuiditas, 

semakin tinggi likuiditas suatu perusahaan menunjukan perusahaan tersebut  mampu 

melunasi kewajiban jangka pendeknya (Ambarwati, 2021). Hal ini sejalan dengan penelitian 

(Nurul Rizki, 2021) yang berhasil membuktikan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap 

economic performance. Hasil berbeda ditunjukan oleh (Octaviana, 2022) yang berhasil 

membuktikan bahwa likuiditas tidak berpengaruh terhadap economic performance 

dikarenakan perusahaan melunasi kewajiban jangka pendeknya dengan menggunakan aset 
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lancar yang dimiliki, dan tidak mengganggu aktifitas operasi perusahaan yang kebanyakan 

terdiri dari aset tetap. 

Berdasarkan latar belakang diatas, dan terdapatnya beberapa perbedaan hasil penelitian 

terdahulu antara peneliti yang satu dengan yang lain pada variabel variabel tersebut maka 

penulis akan melakukan penelitian berjudul “Pengaruh Enterprise Risk Management dan  

Likuiditas Terhadap Economic Performance Pada Perusahaan Sektor Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2021”. Perusahaan dengan 

likuiditas tinggi memiliki kinerja ekonomi yang baik, dan dapat mempertahankan 

keberlangsungan hidup perusahaan tersebut sehingga menarik minat investor untuk terus 

menanamkan modalnya pada perusahan tersebut (Nurpiyah, 2019)). 

 

METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian ini termasuk penelitian kuantitatif. Metode kuantitatif adalah 

pendekatan ilmiah terhadap pengambilan keputusan manajerial, dan ekonomi.(Kuncoro, 

2018).  

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor food and beverages  

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 dan telah mempublikasikan laporan 

keuangan dengan menggunakan rupiah sebagai mata uang pelaporan dan tidak menyajikan 

data penelitian secara lengkap.  

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan metode studi 

pustaka dan  teknik dokumentasi yaitu mengumpulkan data laporan tahunan sektor food and 

beverages yang terdaftar di Bursa efek indonesia periode 2017-2021 yang diakses melalui 

situs www.idx.co.id, dan www.idnfinancial.com, serta situs dan refrensi lainnya yang 

berhubungan dengan penelitian ini.  

Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode 

purposive sampling, yaitu teknik pemilihan sampel dengan menggunakan kriteria tertentu 

atau pertimbangan yang telah ditentukan.(Eksandy, 2018). Sesuai dengan identifikasi 

masalah yang akan diteliti dan model yang disusun, operasional variabel yang digunakan 

adalah sebagai berikut.  
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Tabel 1 : Operational Variabel 

Variabel Proxy dan Penelitian Sebelumnya Pengukuran 
Economic 
performance 

Economic performance adalah 
gambaran tentang kondisi suatu 
perusahaan yang dianalisis dengan 
alat analisis keuangan, sehingga 
dapat diketahui baik buruknya 
keadaan ekonomi sauatu 
perusahaan yang mencerminkan 
kinerja ekonomi dalam periode 
tertentu (Eksandy, 2019). 

 

Enterprise 
risk 
management 

Enterprise Risk Management 
adalah kegiatan manajemen yang 
dilakukan manajemen untuk 
mengelola, dan mengendalikan 
perusahaan terkait dengan risiko 
yang dihadapi perusahaan (Faizah, 
2022). 

 

Likuiditas Likuiditas merupakan rasio lancar 
untuk mengukur kemampuan 
perusahaan dalam melunasi 
kewajiban jangka pendeknya atau 
utang yang akan jatuh tempo saat 
ditagih (Berta Agus, 2020). Semakin 
tinggi likuiditas menunjukan 
perusahaan dalam keadaan baik,dan 
dapat menaikan economic 
performance suatu perusahaanin. 

 

 

Dalam upaya mengolah data serta menarik kesimpulan maka peneliti menggunakan 

program Eviews 9.0. analisa ini digunakan untuk mengetahui pengaruh Enterprise risk 

management dan Likuiditas terhadap Economic performance pada perusahaan food and 

beverages  terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021. 

Pengukuran yang dilihat dari statistik deskriptif yang digunakan meliputi nilai rata-rata 

(mean), standar deviasi, sum dan range. Untuk menentukan model regresi data panel yang 

tepat maka dapat menggunakan Uji Chow, Uji Hausman, Uji Lagrange Multiplier. 

 

  

Ecp =  
(P1- P0)+Div ˗MeRi 

P0 

EMRDI = 
 

∑ij Ditem 
 

 

Likuiditas =  
Aset Lancar 

Hutang Lancar 
 



 
e-ISSN: 2961-788X; p-ISSN: 2961-7871, Hal 88-100 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

1 Hasil 

a) Analisis Statistik Deskripsi  

Tabel 2 : Analisis Statistik Deskriptif 
 ECP ERM SIZE CR 

Mean 167.2887 0.541273 29.40600 0.654182 
Median 153.9600 0.560000 29.12000 0.510000 
Maximum 1839.440 0.670000 32.82000 2.970000 
Minimum -2956.470 0.180000 27.18000 0.120000 
Std. Dev. 551.6261 0.106076 1.635043 0.558814 
Observations 55 55 55 55 

Sumber :Data Diolah, output Eviews 12.0 

Berdasarkan hasil analisis statistik deskriptif pada tabel 2 dapat diketahui 

bahwa jumlah data yang digunakan berjumlah sama yaitu 11 sampel. Nilai Max 

menunjukan kisaran nilai terbesar dalam penelitian, sedangkan nilai Min menunjukan 

kisaran nilai terkecil dalam penelitian. Nilai Mean menunjukan kisaran nilai rata-rata 

atau total dari masing-masing variabel dibagi jumla sampel. Sedangkan St.Dev 

menunjukan simpangan data yang ada dalam penelitian. 

b) Pengujian Regeresi Data Panel  

Tabel 3 : Pengujian Regresi Data Panel  

Effect 
Test 

Prob > 
F 

Det-Test (Prob>F)/(Prob>Chibar2)/(Prob>Chi2) Hasil 

CEM 0,0000 Uji Chow 0.1844 CEM 

FEM 0,0000 Uji Hausman 0.2965 REM 

REM 0,0000 Uji Lagrange 
Multiplier 

-1.0000 CEM 

Sumber : Output E-views 9.0 

Berdasarkan Tabel  diatas, dapat dilihat hasil ketiga pengujian yang sudah 

dilakukan maka dapat disimpulkan bahwa model regresi data panel yang akan 

digunakan dalam uji hipotesis dan persamaan regresi data panel adalah model 

Common Effect Model (CEM). Karena model regresi yang digunakan adalah Common 

Effect Model (CEM), maka perlu dilakukan uji asumsi klasik, karena Common Effect 

Model (CEM) menggunakan pendekatan Ordinary Least Squared (OLS) dalam teknik 

estimasinya (Eksandy, 2018:77). 
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c) Asumsi Klasik 

Tabel 4 : Asumsi Klasik  
 ECP ERM CR 

ECP 1   
ERM 0.145379 1  
CR 0.376010 0.068076 1 

B-P LM 0.1256   
R-S 0.172836   

Adj R-S 0,124179   
F -stat 3,552147   
Prob 0.020626   

Sumber: Output Eviews 9 

Hasil pengujian multikolinearitas nampaknya tidak mempunyai nilai variabel 

independent yang melebihi 0,8 sehingga dapat disimpulkan bahwa model regresi pada 

penelitian ini tidak terjadi gejala multikolinearitas.  

Selanjutnya hasil uji heteroskedastisitas menunjukkan nilai Breusch-Pagan 

LM sebesar 0,1256 > 0,05 yang berarti pada model penelitian ini tidak terdapat gejala 

heteroskedastisitas pada model regresi penelitian ini 

Berdasarkan hasil nilai R-square sebesar 0,124179 berarti variabel enterprise 

risk management, dan likuiditas dapat memberikan perubahan naik turunya terhadap 

variable economic peformance dengan akurasi sebesar 12,42 persen 

d) Rangkuman Hasil Penelitian  

Tabel 5 : Rangkuman Hasil Penelitian  

Hipotesis T-statistik Prob Hasil 

H1 : Enterprise risk management tidak 
berpengaruh  economic performance. 

1,268335 0,2104 Ditolak 

H2 : likuiditas berpengaruh terhadap 
economic performance 

2,599793 0,0122 Diterima 

Hasil analisis model regresi data 
panel 

ECP = 880,6565 + 914,7034(ERM) -
48,55232(SIZE) +335,1634(CR) + ε 

Sumber: Data diolah dengan Eviews, 2023 

 

2 Pembahasan  

Berdasarkan rangkuman hasil penelitian tabel 5, diketahui bahwa variable Enterprise 

risk management tidak berpengaruh  economic performance karena dampak dari 

penerapan Enterprise Risk Management terhadap perusahaan baru dapat diketahui setelah 
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diterapkan dalam jangka panjang (Sanjaya & Linawati, 2015) namun penelitian ini  hanya 

5 periode dan belum dapat dikatakan sudah masuk dalam jangka panjang. Hasil penelitian 

ini tidak sesuai dengan teori sinyal dimana informasi mengenai profil risiko serta 

bagaimana pengelolaan perusahaan atas risiko tersebut. Dengan adanya pengelolaan 

risiko ini diharapkan mampu memberikan kepercayaan dan kepastian bagi stakeholder 

khususnya investor dalam menempatkan dananya bagi perusahaan. Selain itu Enterprise 

Risk Management (ERM) menjadi nilai tambah bagi perusahaan karena perusahaan 

dianggap memiliki concern terhadap keberlangsungan perusahaan 

(Agustina&Baroroh,2016). Penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh 

(Eksandy, 2021) yang menyatakan bahwa enterprise risk management tidak memiliki 

pengaruh terhadap economic performance. 

Berdasarkan rangkuman hasil penelitian tabel 5, diketahui bahwa variable likuiditas 

berpengaruh terhadap economic performance. Hasil penelitian ini sejalan dengan teori 

sinyal dan teori stakeholder bahwa perusahaan harus memiliki hubungan baik dengan 

pihak eksternal. Hubungan baik bisa saja disebabkan oleh kinerja perusahaan yang baik. 

Perusahan yang mempunyai likuiditas tinggi, maka menandakan bahwa perusahaan 

sedang dalam performa terbaik sehingga dapat memberikan sinyal baik berupa informasi 

keuangan bagi pihak eksternal sehingga dapat meningkatkan economic performance. 

Teori ini didukung oleh (Nurul Rizki, 2021) dalam penelitiannya yang berhasil 

membuktikan likuiditas berpengaruh positif terhadap economic performance. 

 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Berdasarkan hasil analisis pengujian data dan hasil pembahasan pertama Enterprise 

Risk Management yang dihitung berdasarkan COSO ERM Framework tidak berpengaruh 

terhadap Economic Performance. Pada setiap kenaikan jumlah Enterprise Risk Management 

tidak dapat meningkatkan jumlah Economic Performance. Perusahaan dengan Enterprise 

Risk Management yang baik atau buruk tidak  dapat menaikan kemampuan bersaing di pasar 

modal yang akan meningkatkan Economic Performance suatu perusahaan.  

Kedua, Likuiditas yang dihitung menggunakan current ratio berpengaruh positif 

terhadap Economic Performance. Hal ini menunjukkan bahwa Semakin tinggi tingkat 

likuiditas suatu perusahaan dapat menunjukan perusahaan tersebut  mampu melunasi 

kewajiban jangka pendeknyaserta memiliki kinerja ekonomi yang baik. 
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Penelitian ini dilaksanakan dengan segenap kemampuan peneliti, namun karena 

keterbatasan sumber daya penelitian, penelitian ini mempunyai beberapa kekurangan. 

Pertama, Penelitian ini hanya menghasilkan koefisien determinasi sebesar 12,42%, Oleh 

Karena itu masih ada variabel lain yang berpengaruh pada Economic Performance. Kedua, 

Referensi jurnal dalam penelitian ini sangat minim, sehingga menghambat penulis dalam 

penyusunan penelitian. Ketiga, beberapa Annual Report sudah tidak tersedia di situs BEI dan 

situs perusahaan terkait, sehingga tidak dapat dijadikan sampel dalam penelitian ini. 

KeEmpat, beberapa perusahaan tidak membagikan dividen selama periode 2017-2021 , 

sehingga tidak dapat dijadikan sampel dalam penelitian ini. 
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